
风险曝光台

机遇掘金榜
康恩贝(600572)今年一季度业绩预

增200%；

漫步者(002351)部分产品提价；

中科三环(000970)2010年净利增181%；

华锐风电(601558)2010年净利增五

成，拟10送10派10元；

上海医药(601607)上海上实增持公

司股份0.16%；

中储股份(600787)4家券商联袂进

驻，合计持有4289.6万股；

上海汽车(600104)上汽整体上市收

官，拟注入286亿资产；

交运股份(600676)获注大股东物流

资产；

方大炭素(600516)高温气冷堆炭堆

内构件项目取得突破性进展；

彩虹股份(600707)定增募资60亿投

两大项目；

S*ST光明(000587)发布两市首份一

季报，重整收益近4亿。

水井坊(600779)率川酒集体上涨，

机构密集调研见效；

富安娜(002327)一季度业绩预增

50%-70%；

浙江众成(002522)2010年净利增五

成，2.38亿再扩产；

宝钢股份(600019)2010年净利远超

同行，车市火热带动冷轧板热销；

中国中冶(601618)全年营收 2068

亿，净利增二成。

4月6日开始,金融机构一年期存贷

款基准利率再度上调0.25个百分点,存款

利率达到3.25％,贷款利率达到6.31％。

面对加息,沪深股市以上涨回应。那么,上

涨是昙花一现还是继续上涨的前奏呢？

股市将如何应对通货膨胀预期呢？

可从四个方面观察加息对股市运行

的影响:

首先,加息是2011年宏观调控的最重

要手段之一,尽管它不能解决所有问题,但

确实可以抑制一下通货膨胀。现在通货

膨胀压力较大,但一大半是外部输入的。

加息有被迫的因素。但客观效果也不坏,

至少利弊参半。从有利方面看,加息稳定

了公众对于宏观经济的预期,就是对股市

的利好。

其次,我国货币投放之所以经常表现

为“过剩”,根源还是在于经济结构调整不

到位。此次重新进入加息周期,并不是要

从根本上影响规模以上企业的正常融资

需求,受伤的可能是部分小企业。所以,国

有控股的上市公司以及其他的上规模的

上市公司,其实不缺钱。业已公布的上市

公司年报已经昭示了,上市公司不缺钱,业

绩增长可持续。这足以让投资者安心持

股。

第三,越是加息之时,越是货币相对充

裕之时。今年上半年货币供应还是比较

充足的,这对于股市资金是一个重要支

持。处于上涨进程中的股市具备继续表

现的货币条件。一旦到了下半年央行不

再加息,则说明流动性收缩已然到位。届

时,股市资金反而不足。

第四,如果快速大幅度加息,搞所谓

的一步到位,则会导致实体经济震荡,即使

央企也要遭受收缩之痛。真是那么做,大

家就都不会“舒服”了。现在看,央行政策

还是兼顾了诸多现实情况,应当予以肯

定。这样做的代价也是可以预料的,就是

经济热度不可能快速降下来,通货膨胀不

可能一下子压下来。也就是要“软着陆”。

再从宏观调控的初衷来看,恐怕不会

是让经济减速、股市凋敝,而仅仅追求较

低的通货膨胀率。那么,维持适度通货膨

胀,保持相对稳定的经济增速,是最佳选

择。在调控过程中,股市保持一个较为活

跃的氛围,对于整体经济不是坏事。而股

市本身的诸多数据可以支持的是,大盘指

数、蓝筹股的市盈率比较适当,估值有吸

引力。那么,股市继续上涨就是必然的

了。

我预计,上证综指很可能在近期有效

站上3000点,并在银行、地产板块带领下,

冲击更高点位。 董少鹏

股市妙文

●成品油价上调

点评：此次调价对全社会及各大产业

的产生明显影响。由于此次调幅较大，预

计对交通运输等行业形成较大利空，其对

CPI的影响将表现为国内运输成本上升带

动产品、服务价格上涨。而石化炼油行业

则受益明显，煤炭、天然气等替代能源，以

及新能源产业也将间接受益。

●国务院原则通过军工关键设备设施管

理条例草案

点评：目前，军工企业整体上仍是军

品占据主流，民品则是刚刚起步。但军品

需求的计划性强，因此，军工企业的盈利

往往差强人意。同时，大多军工企业是

“小公司、大集团”的背景，资产重组预期

很强，由此最终导致了军工股的绝对估值

高居不下。随着军工行业证券化的加速

推进，多个爆发性的投资机会将不断涌

现。建议关注北方创业、中航重机、天兴

仪表等上市公司。

●外资抢先狂购商业地产

点评：目前外资频繁布局商业地产可

以看做外资机构对人民币继续升值的预

期影响。对中国本土企业的股权并购和

项目收购，对于他们的资金来说是安全

的，可以让他们有套汇预期。随着国家宏

观调控的加剧，中低档居民商品房住宅市

场面临挤压，房地产资金纷纷涌入受调控

的影响较小的商业地产寻求避险，商业地

产将成为未来楼市最大看点，建议关注金

融街、金地集团、保利地产等商业地产类

上市公司。

信息点评

中国平安(601318)三家股东套现超

76亿元；

精诚铜业(002171)高送转掩护控股

股东“跑路”；

中山公用(000685)中山前市长李启

红涉嫌公司内幕交易；

中兴通讯(000063)遭爱立信诉专利

侵权；

科斯伍德(300192)否认侵占集体资

产；

ST皇台(000995)一年“试婚”后巨亏

5940万元；

*ST当代(000673)股东借大宗交易出

货；

*ST百科(600077)前董事长周立明遭

公开谴责。

赤天化(600227)稀土泡沫破裂，基本

面难言改善；

东北证券(000686)2010年净利5.27

亿，同比下降逾四成；

普洛股份(000739)2010年业绩下滑

超过三成；

川化股份 (000155)2010 年亏损 2.67

亿，四大因素摊薄利润；

包钢股份(600010)光大深南中路甩

货出逃；

青松股份(300132)公司管理存在问

题，被责令整改；

TCL集团(000100)飞利浦前天清空，

昨又现1920万股机构抛盘；

大元股份(600146)昨大宗交易成交

2.29亿，或是控股股东筹钱买矿。
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4月攻略 掘金热门板块可期
掘金视点

股市为何迎着加息通道上涨

券商在目前投资策略中普遍认为，继

续坚持“估值修复+主题投资”两大主线，

在估值修复上，以估值偏低、业绩增长确

定性强的传统蓝筹为主。

行业方面，在大盘蓝筹股中，银行股

被低估的程度是最为显著的。以2011年

的业绩计算，银行股的市盈率和市净率只

有8倍和1.5倍；而银行股的历史平均市盈

率约为15倍，市净率约为2.5倍，当前估值

水平已经严重偏低。从AH股比价看，5大

国有银行的A股股价大致相当于对应H股

股价的八折，表明A股银行股安全边界已

经很高。与此同时，大盘蓝筹股的年报业

绩超出预期，很大程度扭转了市场对传统

行业的看法，年报业绩构成了估值修复的

催化剂。

房地产板块，虽然行业情况似乎不容

乐观，但在经历长时间的调整后，中金公

司认为，受调价促销和保障房双轮驱动，

可以超配房地产行业。建议关注中国建

筑等具有资金和品牌实力的开发和建筑

企业，以及在保障房建设方面已有丰富经

验的区域型公司，如首开股份、北京城建、

栖霞建设等。

关键词:估值修复 热门板块：银行、地产

虽然“主题投资”已有过度炒作之嫌，

但有机构认为仍可关注事件性影响带来的

主题投资机会。

水泥行业，海通证券和平安证券等均

给予“强烈推荐”评级。平安证券调整了部

分企业的盈利预测，并按推荐逻辑重新做

了排序：按区域内需求增长确定的逻辑，推

荐天山水泥、青松建化、祁连山和西部建

设；按二季度需求回暖和局部限电诱发提

价、盈利可能超预期的逻辑，推荐海螺水

泥、冀东水泥；按业绩弹性大的逻辑，推荐

华新水泥、同力水泥、江西水泥、福建水泥

和塔牌集团。

煤炭行业，由于基本面有较强支撑，煤

炭股股价调整是埋伏机会，国信证券、招商

证券均维持“推荐”的投资评级。个股方

面，推荐业绩受益于国内外两个市场的兖

州煤业，产品基本全部出口日韩市场、价格

基本跟随国际焦煤价格的昊华能源，以及

业绩弹性高的冀中能源和盘江股份。

电力设备板块，长城证券认为特高压

是今年的一大投资主线，特高压直流点对

点输电和交流“三华”联网将对国家能源战

略提供强有力支持，同时也能提升国内电

力设备制造水平，看好南洋科技和新大新

材。

关键词:主题投资 热门板块：水泥、煤炭、电力设备 关键词:一季报
热门板块：食品、机械

“业绩驱动”或将成为下阶段市场的

主导力量，一季报仍然可能给一些周期性

较强的板块带来一些机会。

平安证券认为，2月份未能跑赢指数

的食品饮料会在良好的业绩出炉后有上

佳表现。其中，食品饮料个股中的一季报

业绩高增长股有不少，如酒类企业的汾

酒，金种子酒、洋河、古井贡等。

国元证券则表示，智能装备制造个股

有望在后市成为市场热点之一。其中，南

通科技、软控股份、机器人等个股都值得

投资者关注。


