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行情出路在于风格转型

银行股，目前行情“白马中白马”
投资·论坛

名博·点津

四月份大盘将消化加息和欧债利空并

产生本年度最好的满仓机会,目前正在进行

牛回头的最后洗盘阶段,是今年N型运行的

2浪C。

这个2浪C现在是大多数人都看出来

了，之前市场是反复折腾来回煽耳光让很

多人看不清的：长阳临近３０００点区间

时及时止步，让喊大主升浪追涨的人站岗；

长阴击穿２９００点后整理再反弹，让盲

目看空的人短线踏空。如此这般，实际上

是市场通过阶段性的箱体整理为未来主升

浪进行充分的准备过程。

主升浪产生时机一定得是利空出尽，

且市场完成必要的技术性整理，最终达到

消除分歧形成合力，主力完成战略倒仓建

仓任务之后才会出现，在之前喊早了就会

被短套。主升浪展开前最后一洗，是主升

浪即将来临的信号，投资者这时要避免犯

的错则不是追涨了，而是盲目看空踏空或

割在最后一跌上，正确的做法是在前期成

功波段并回避短调初期风险的前提下，及

时更新股池等待入场时机的到来。

行情启动初期，必然是白马股和权重

蓝筹上涨为主，主要是为实现技术性的突

破形成多头上攻趋势，实际上就是低估补

涨范畴。低估补涨之后，初期领涨的品种

整体会步入休整或缓步整理上行，而真正

的龙头大涨的牛股就是那些大黑马股，这

些股不涨则已一涨惊人，对于投资者来说，

借最后一洗阶段的回调“骑上”大黑马股才

是赚钱要点。

所谓黑马股肯定不是人人瞩目的明

星，也不是涨幅最大的个股，而是投资者本

来不看好，却能够异军突起的个股。那么

什么样的股会成为黑马？如何捕捉黑马？

这个问题需要结合目前盘面并根据以往经

验综合分析。具体答案如下：

1、从估值和成长性入手寻找潜力股和

错杀股。

2、重组资产注入、政策受益的新兴产业

以及有长期实质利好题材支撑的品种寻

找。从目前市场来看，普通中小投资者寻找

重组和资产注入类黑马不太容易，可从政策

受益的新兴产业或其它行业入手，寻找目前

仍处低位蓄势待发品种。个人认为三网融

合、物联网、智能电网以及化工新材料等板

块整体处于低位具备产生大黑马的条件。

3、找大潜伏底的低价股。有大潜伏底

的股不一定都是黑马，有可能是黑熊，只有

那些基本面发生了本质的变化，比如业绩预

增或有其它故事可讲，成长性本来很好但因

主力控盘建仓形成的大潜伏底才有可能冲

出黑马，因此，根据潜伏底找黑马得独具慧

眼。那么有什么办法可以准确地找到呢？

有一个很实用的办法，那就是找基金或社保

抱团或一只基金重仓股。有大机构在里面，

股价不跌而是不温不火底部不断抬高形成

潜伏底的个股，才是关注的重点。但需要强

调的是，如果有潜伏底但里面机构太多太杂

了，什么社保基金券商QFII私募都在的股

票，反而不会有大行情，很多时间因为分歧

忙着打架或都等抬轿不出力，最终是涨不起

来的，这样的股就不要碰了。

4、业绩微亏或微赢品种,事实证明这

一类股出黑马最多。

5、主力高度控盘洗盘临近尾声启动在即

品种。主力是否控盘从K线形态和分时走势

上都能看出来，如果大家实在是看不出来，就

直接用庄家抬轿（ZJTJ）指标看就可以了。

6、有利空不跌稀缺概念品种等。如小金

属大机会，或是有独特题材的品种，如之前炒

作的江苏吴中就是此类，都容易成为黑马。

总体上来看，最基本的思路大家从成长

性入手，并有大机构尤其是那些相对激进强

悍每年收益排名靠前的基金如华夏、易方达、

东吴、华商、银河等基金主导的品种，跟着它

们一起潜伏是不错的选择。基金要找价值型

成长型中小盘型的，炒黑马股别找指数型，那

是炒白马的策略。投资者如能成功捕捉到黑

马,就将会获得成倍的收益，回调之机正是你

寻找黑马股的良机。 股市风云

学会借回调之机骑上黑马

一家·之言

尽管有金融地产股几度力挺，但行情

一逼近 3000 点就开始“慌张”，再次表明

3000点这个新的牛熊分水岭不是那么容易

翻越的。行情“慌张”的原因在于，4月份股

市仍面临政策紧缩、公司盈利预期调降的

双重压力。为此，行情在“慌张”中开始转

型：一是，年报题材股的普遍“见光死”，防

御性好的低PE股逐渐走俏，市场资金偏好

从“黑马”开始转向“白马”，行情从流动性

主导开始转向基本面主导；二是，尽管受制

于市场流动性收敛形势，以权重股为代表

的大盘蓝筹股行情仍是“有底气，无力气”，

但行情对风格转型的尝试已经开始。

流动性收敛对行情的影响首先是“跌

估值”，受“跌估值”影响最大的首当其冲是

“三高”状态下的创业板与中小板。因此，

创业板与中小板行情在去年12月份市场流

动性形势逆转之时已经成立重要头部，后

市流动性形势仍是继续收敛的趋势，二季

度开始中小板将迎来解禁高峰，10月底创

业板还将迎接“大非”解禁。因此，1月底到

3月中旬的创业板与中小板行情尽管受到

了年报题材的刺激，行情出现扰动式反弹，

但整体仍处于流动性收敛-估值下降-盈利

预期下降-减持规模增大“戴维斯双杀”性

质的调整过程中。在此市态下，尽管目前

市场风格转型还比较困难，但行情整体却

面临“再困难也要转型”的无奈选择。在题

材股进入穷途末路、行情几度受困于3000

点制约之后，风格转型才是行情的新出路。

目前行情中“白马中的白马”无疑是银

行股。不少银行股2010年利润增速达到

35%（银监会公布的 2010 银行业税后利润

同比增长率为 34.5%），且预计在2011年仍

有20%左右的可预期增长，部分小银行增

长幅度甚至可能会达到50%左右，相比以

成长性为最大驱动力的创业板与中小板公

司并不逊色。虽然不能以中小板公司的估

值标准来衡量银行股，但银行股估值水平

只有创业板或中小板公司“零头”的现象仍

是不合理的。这种价值规律严重背离的现

象已经可以确定小盘股与成分股的估值乖

离已经走到顶点。尽管投资者对银行股还

有重重疑虑，但目前银行股对应2010年盈

利不足10倍PE、对应2011年不足8倍PE的

估值水平无论如何都是偏低的。此外，以

目前股价计算，已公布年报的中国银行、建

设银行、工商银行的分红收益率分别达到

了4.38%、4.27%、4.12%，接近于4.5%的三年

期定期存款利率，低价大银行股分红收益

率的投资价值也已经开始显现，结合与H

股还存在平均20%左右的估值折价，目前

的银行股无论从绝对估值，还是相对估值

都处于值得投资的底部区域，对应通胀局

面下的负利率形势还难以改变，目前确实

又到了“存银行不如买银行”的阶段。 传

统行业公司业绩普遍超预期，新上市公司

与新兴产业公司盈利普遍低于预期，正在

促使市场主流投资策略阶段性回归传统。

正因为市场关注焦点从紧缩政策转向了对

经济与公司基本面的忧虑，基本面对行情

的主导因素必然进一步增强，在年报（季

报）公布密集期的4月份乃至二季度行情

中，白马股的表现会胜过题材股。从行情

大局上来看，二季度货币政策还很难松动，

经济增速下滑的苗头却已开始显现，二季

度还不会因此形成趋势性向上的行情，更

可能仍是艰难转型的局势，即小盘股、题材

股完成风险释放，蓝筹股完成震荡蓄势，为

下半年“通胀筑顶、经济筑底”的行情打造

基础。

阿琪 杨晓坤

贵金属将
迎来炒作潮
铂金属可能是其中的“稀土”

在新能源的鼓动下，贵金属的价

格一定还是具备更大的震荡弹升空

间的可能，更何况当下黄金、石油、铜

的价格也不是很离谱的样子，故此，

近期可以重点选取贵金属的个股作

为短线的重点突击目标。

黄金股正在蓄势中迎接大爆发

的阶段上，虽然本次行情已经被市场

遗忘，但格言告诉我们“瘦死的骆驼

比马大”，注意短线的加速周期来临。

由于黄金的产能是相对比较集

中的，大多都在中金黄金、山东黄金

和紫金矿业的巨头身上。从 2661 点

到 3012 点的反弹中，以上我们提及的

黄金股的振幅在 30%上下，可见本次

黄金股是被市场抛弃了，但我想给投

资者算一笔账，当下的黄金股估值要

比铜高得多，而铜的估值是 33 倍左

右，那么我们对应的疑问就是黄金的

工业价值小，全是首饰等其他用途，

但这样的观点目前我本人不敢苟同，

也正是因为这样的逻辑，黄金价格根

本不要考虑实体经济的好坏，在同样

高位的黄金价格可能是无限制的延

续，在人民币强劲的升值势头下必将

加剧避险资金的进一步加仓，故此黄

金股不是被市场遗忘，而是在寻觅机

会，在沉默中大爆发是市场一种必然

结果。

从去年开始，在黄金逐步疯狂的

同时，白银也是不甘示弱，逐渐在震

荡中走出了一波估值修复性的行情，

所以上游的上市公司可以说是风光

无限。

贵金属中的“稀土”可能是铂金

属，在铂业的上市公司中，一枝独秀

的是贵研铂业，从公司在 2009 年经过

了重组业务和整合结构来看，初步达

到了业绩加速的预期，而在作为唯一

的铂业公司，该股的主营策略明确将

主攻汽车尾气催化剂的领域，目前贵

研铂业才只有 8%左右的市场份额，

具备更大的想象空间和实际领域的

发展空间。

贵金属可能是近几年一直很热

的投资热点，价格不断地加速也加大

了全世界的认可程度，而市场的相关

概念股和受益股则是为后来的大涨

奠定了基础，如果考虑到价格和价值

之间的换算关系，我想再高的股价也

高不出事物的具体价格，这样的逻辑

必然加大了实体价格后的附加体，我

们常说的对应股票的前景就将更加

宽广，因为估值和业绩也将伴着价格

而进一步提供上升的空间和基础逻

辑。

东财


