
再现整体介入机会
温家宝总理在政府工作报告中指出，

“十二五”期间要充分挖掘我国内需的巨大

潜力，加快形成消费、投资、出口协调拉动经

济增长的新局面。2011年要进一步扩大居

民消费需求，继续增加政府用于改善和扩大

消费的支出，增加对低收入者的补贴。

方正证券认为，虽然具体的草案细节仍

需进一步修改，不过“提高工资薪金所得减

除费用标准”(即提高起征点)已是确定无

疑。个人所得税费用扣除标准上调将使这

一大比例群体受益，对激发居民消费潜力将

有巨大作用。经过前期调整，消费股估值渐

回合理区间，部分公司投资价值凸显。

上海证券指出，目前百货类上市公司

2011年的平均动态市盈率在24倍左右；超

市类上市公司2011年的平均动态市盈率在

33倍左右，零售板块估值水平合理，中长期

价值已逐步显现，进入可投资区间。

市场·观察 随着两会和“十二五”规划纲要中“改善民生”成为关注的焦点，能够直接而全面地反映我

国消费增长趋势的零售板块得到券商的普遍看好。

估值优势喜遇政策利好

券商建议介入零售股
新股信息

上海绿新

申购代码：002565 申购简称：上海绿新

申购价格：31.20元/股市盈率41.22倍

发行数：3350万股网上发行：2680万股

申购上限：2.6万股上限资金：81.12万元

公司的主营业务是从事真空镀铝

纸、白卡纸、复膜纸、烟用丙纤丝束等产

品的研发、生产、加工和销售。主导产品

为真空镀铝纸等环保包装材料。

益盛药业

申购代码：002566 申购简称：益盛药业

申购价格：39.90元/股市盈率52.50倍

发行数：2760万股网上发行：2208万股

申购上限：2.2万股上限资金：87.78万元

公司是国家火炬计划重点高新技术

企业和国家火炬计划通化生物医药产业

基地骨干企业、农业产业化国家重点龙

头企业。

江南水务

申购代码：780199 申购简称：江南申购

申购价格：18.80元/股市盈率58.08倍

发行数：5880万股网上发行：4704万股

申购上限：4.7万股上限资金：88.36万元

公司的经营范围：自来水制售；自来

水排水及相关水处理业务；供水工程的

设计及技术咨询；水质检验；水表设计检

测；对公用基础设施行业投资。

周三新股申购指南

强势点评

异动原因：

工信部公布关于开展工业固体废物

综合利用基地建设试点工作的通知，通知

要求到“十二五”末，试点地区工业废固综

合利用率将在2010年基础上提高10～

12个百分点。二级市场上，该股高开高

走，再创历史新高。

投资亮点：

公司是杭州地区最大的环保公用型

垃圾发电热电企业。主要从事垃圾发电、

热电联产业务，承担了街道以及企业的供

热任务，同时也为缓解地区用电、解决城

市垃圾和造纸工业的废渣出路作出了贡

献。

公司所在地区拥有发展循环经济的

独特优势，其所在的富阳地区为“中国白

纸板基地”，富阳造纸业是当地的重要支

柱产业，但其生产过程中会消耗大量的蒸

汽，同时还会产生大量的废纸渣和造纸污

泥，公司正好为其解决问题。 杨晓春

富春环保
历史机遇开拓未来

资金流向

两市周二的总成交金额为3032.5亿

元，和前一交易日相比减少561亿元，资金

净流出约6亿。周二指数小幅震荡，银行、

券商、煤炭石油、钢铁板块，出现短期获利

盘出场，而有色金属、锂电池、磁材概念、造

纸印刷、医药、新能源及材料仍得到资金关

注。最后上证指数涨0.12%，收在2999.94

点。周二出现合理的整理，使得行情仍保

持健康的趋势。

相关热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：有色金

属、锂电池、磁材概念、造纸印刷、医药、新

能源及材料。

周二资金净流出较大的板块：银行、券

商、煤炭石油、钢铁。

有色金属，净流入较大的个股有：包

钢稀土、五矿发展、广晟有色、精诚铜业、中

色股份、驰宏锌锗、厦门钨业。

锂电池、磁材概念，净流入较大的个

股有：包钢稀土、江特电机、厦门钨业、天通

股份、成飞集成、路翔股份、中科三环、太原

刚玉。

新能源及材料，净流入较大的个股

有：包钢稀土、江特电机、厦门钨业、华仪电

气、天奇股份。

医药，净流入较大的个股有：新 和

成、白云山A、浙江医药、永生投资、迪康药

业、广州药业。 广州万隆

小幅整理，不改继续反弹之势

个股传闻

操盘手记

“大盘跳空过平台，会不会加速上行？”

新来的小刘问我，我觉得不会，就如同2月

22日那根长阴是假摔一样，周一的跳空中

阳只是一次佯攻，主升浪尚在酝酿中，短期

不会有大动作。“如此，大盘要回补缺口

啰？”“是的，不过这又到了题材股表现的时

候。”阿牛一听我这么说来了劲，他和阿思

仍然情系新三板概念，见苏州高新、中关村

又有走强迹象顿时兴奋起来：“前度‘牛’郎

今又来，杀回马枪！”大家8.22元、9.06元再

次买进了这两只龙头股。题材新，有政策

扶持，才会生命力旺盛，国家将设立舟山新

区，作为海洋经济示范区的桥头堡和舟山

唯一的上市公司，金鹰股份值得关注，昨日

我们7.30元买进了它。太原刚玉、上海普

天也买了些。 一剑

前度“牛”郎似又来

多角度布局零售板块
针对零售板块的多元化特征，各券

商给出了不同的组合投资策略。中金公

司认为，可以遵循三条主线进行布局。第

一是中西部百货公司，如合肥百货、重庆

百货、鄂武商、友好集团、武汉中百等；第

二是重组和增发、改善空间大的公司，如

百联股份、重庆百货、大商股份、华联综超

等；第三是有竞争优势、特色化定位的公

司，如苏宁电器、广州友谊、王府井、永辉

超市、小商品城、天音控股等。

南京证券认为，可选消费比日常消费更

具投资价值，看好中高端商业零售龙头和家

用电器板块，重点推荐消费升级概念下的零

售组合，如大厦股份、天虹商场、友阿股份、

苏宁电器等；低估值大家电组合，如美的电

器、格力电器、青岛海尔、海信电器等；以及

高成长性小家电组合，如九阳股份、华帝股

份、苏泊尔等。

方正证券则建议重点关注转型购物中

心运营商华联股份、业绩有望出现拐点的商

业城及区域百货龙头友阿股份。

传闻：东方宾馆（000524）大股东岭

南集团两个月内将注入优质资产。

传闻：内蒙华电（600863）计划注入

年产2700万吨煤矿。

传闻：远兴能源（000683）甲醇汽油

已获得国家层面的认可。

传闻：界龙实业（600836）上海市政

府将对以迪斯尼周边 20 平方公里的区域

“进行规划”、“统筹建设”。

传闻：东山精密（002384）美国苹果

公司将与公司合作开发 IPONE5 和苹果

相关系列的产品后续。

传闻：芜湖港（600575）“十二五”长

江黄金水道建设总体推进方案即将发布。

传闻：凌钢股份（600231）钢铁业“十

二五”规划出台，将迎结构型转变。

宝泰隆(601011)发行9700万股,发行

价18.00元,发行市盈率39.08倍(摊薄)。

公司是集煤炭开采、原煤洗选、炼焦、

焦炉煤气制甲醇、煤焦油加氢(试生产阶

段)、干熄焦电厂、供热于一体的大型煤化

工循环经济企业。

上市首日定位预测

世纪证券23.49元～27.84元

海通证券13.86元～17.71元

爱建证券18.2元～22.75元

公司竞争优势分析

发展煤化工是我国能源现状的必

然选择。传统的煤化工由于资源利用

率低、行业无序竞争导致产能过剩，已

成为国家重点治理的行业,，未来我国煤

化工行业将向发展循环经济和深加工

方向发展，宝泰隆的产业链模式顺应了

这一发展趋势。 杨晓春

宝泰隆周三上市定位
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广发聚祥保本基金
攻守皆相宜

市场分析人士认为，2011年，随着宏

观经济基本面的好转，股市和固定收益

类产品可能开始出现趋势性的机会。近

期在工行、交行、招行等渠道热销的广发

聚祥保本基金由两位经验丰富的基金经

理共同管理，双头运作。该基金的投资

目标是在保证本金不受损失的基础上获

取稳健的收益，根据CPPI投资策略，广

发聚祥保本基金把资产的大部分投资于

稳定的固定收益品种，可以获取一定的

票息和资本利得，在积累了一定的安全

收益的基础之上增加风险资产的比例，

从而力求提高基金总体的收益率。


