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“春生”行情该指望什么?
谁10送10的个股捉得多，谁才是股市的达人

一家之言

2月23日晚，人力资源和社会保障部、

中国银监会、中国证监会、中国保监会四部

委联合发布了新修订的《企业年金基金管

理办法》，该管理办法将自2011年5月1日

起施行。

在新修订的《企业年金基金管理办法》

中，企业年金投资股票的比例由20%放宽到

30%是该管理办法的一大亮点。由于到

2009年底，我国企业年金规模达到2533亿

元，而前 9 年企业年金年均增长率达到

33.27%，以此推算，2010年底我国企业年金

规模可达 3368 亿元，按照 30%的股票投资

上限计算，今年可入市企业年金规模将达

到1000亿元。为此，有媒体以“千亿年金五

一入市”为题对《企业年金基金管理办法》

出台的消息进行报道。

“千亿年金五一入市”的提法显然并不

靠谱。虽然不少投资者希望年金入市的消

息能够助推股市行情上扬，但实际上，企业

年金显然不是股市的加油站，而且“千亿年

金五一入市”的提法更是对市场的误导。

企业年金之所以不能为股市行情加

油，是因为企业年金入市规模实在太小。

1000 亿元的股票投资金额，对于目前的股

市来说，只是杯水车薪。今年前两个月，上

市公司再融资的规模就达到了1279亿元，

此外还有 3300 亿元的再融资计划等待实

施。其中仅各家银行已经宣布的不同方式

的再融资规模就达到 1838 亿元。因此，

1000 亿元的企业年金入市规模，就是满足

商业银行今年前两个月提出的再融资计划

都不够。更何况，还有IPO在快速推进，而

且“新三板”的扩容也是迫在眉睫，甚至就

连国际板的推出也是迫不及待。因此，对

于当前的股市来说，1000 亿元资金确实解

决不了什么问题。

更重要的是，1000亿元资金只是企业

年金入市的最大上限。《企业年金基金管理

办法》第四十八条规定，企业年金投资股票

等权益类产品以及股票基金、混合基金、投

资连结保险产品的比例，不得高于投资组

合企业年金基金财产净值的30%。在通常

情况下，企业年金在这个投资组合中，不可

能将资金全部用于股票投资。

不仅如此，即便企业年金入市的规模

达到1000亿元(实际上是不可能的)，这1000

亿元的企业年金也并非都是新增的企业年

金入市规模。由于企业年金早已进入股

市，所以在这1000亿元的入市规模中，有相

当一部分已经是股市的存量资金了，并不

需要等到今年5月1日再来入市。《企业年

金基金管理办法》只是将企业年金投资股

票的上限由20%上调到了30%。因此，即便

都按上限计算，企业年金新增可入市的规

模仅仅只有300亿元左右。因此，“千亿年

金五一入市”的说法完全就是对投资者的

忽悠。 皮海洲

企业年金难成股市加油站

今年中国的冬天是寒冬，已经2月底了，园子里往年早已绽放的茶花还没有开。但是，股市却是春来早。在舆论

对上半年股市一片不看好的气氛中，沪指从1月25日的2661——2月22日的2944点，走出了“春生”行情第一波。但

是，2月22日暴跌78点的“倒春寒”，倒是让整个市场清醒；“春生”行情该指望什么？

指数会暴涨？
错了！尽管去年年底国内各大机构预

测今年的高点平均数是3600点，尽管曾成

功地策划了去年“11.11”境外内股市联手做

空的某著名国际投行在年初预言今年A股

能涨到3700点。但是，就是这家机构，最近

又利用北非政局的动荡，在2900点附近，通

过给客户的做空提示，加入了“2.22”期指、A

股和港股的联袂做空的行列。这就对指数

上涨期望过高的人们发出了警讯：跨境操

作的国际投行、以1:12.5放大操作期指空头

主力、不断发生的国际和地区突发事件、严

峻的输入性通胀压力、央行货币政策的新

动作、没完没了的高速扩容、石化双雄已成

为做空主力易如反掌的玩物等等因素，都

是抑制指数暴涨、随时发生暴跌的杀手。

我坚持认为，“春生”行情能冲到2800~3200

点震荡箱体的上沿，已是上上大吉了，那种

指数冒进和速胜论的观点都是不可取的。

那需要区分市场的条件。在空头市场或

弱平衡市，一般是以波段调整为主，需要较长

的调整时间，慢慢修复均线系统，即以时间换

取空间。而在多头市场，或强平衡市，经常是

“缓上急落”，一步调整到位，然后再“缓上”。

眼下的调整，很可能是属于后一种。从导致

“2.22”暴跌的外因即北非政局动乱来看对中

国股市难以构成实质性的冲击，反而会促使

政府更重视社会稳定和股市的稳定。从内因

看，经过暴跌，修正了2661~2944点过陡上升

斜率，改为平缓向上。目前仍然属于多头市

场：指数稳稳站立于20、30、60日均线，以及半

年线年线之上，尤其是五周均线2831点构成

了较强的支撑，2830点上方已连续收盘10天，

周K线和月K线向上态势良好，日K线也出现

了大阴后的“红三兵”，周五全天下探2850点

成交量出现萎缩，2月份的CPI很可能低于1月

份，“两会”即将召开，利好的产业政策将陆续

出台，3月份资金面宽松，高成长，高送转，年

报将密集公布。这些都是3月股市震荡缓上

的有利条件。

再进行一次正常的波段调整？

大盘解析

本周沪深大盘呈现出强势震荡整

理状态，尽管大盘出现了一定的震荡调

整，但市场的个股行情却保持了较高的

活跃度，赚钱效应显现。从形态来看，

日 K 线图显示，沪深大盘显现出上升旗

形整理形态。

技术分析理论认为，上升旗形整理

形态是一种上升中继整理形态，后市是

看涨的。一般而言，旗形整理大约需 2~

3 周时间，随后大盘选择向上突破。上

周我们在栏目中曾指出，目前沪深大盘

的技术面提示大盘呈现出中期转强的

趋向。这从沪综指、深成指近五周的 K

线组合形成四阳夹一阴和五连阳，以及

沪综指和深成指均已连续三周以上站

在 5 周均线之上可见一斑；从技术指标

分析，两市大盘中期趋向指标 MACD、

DMA 均处在 O 轴上方，快慢线处收敛

状，提示大盘处于强势整理状态。需要

特 别 指 出 的 是 ，中 线 指 标 TRIX、

EXPMA 快慢线于近日均处于多头金叉

状，这是本栏十分看重的指标，从实证

的角度来看，只要这两个指标快慢线发

出多头金叉，市场会走出一段多头行

情。而从市场来看，目前市场个股行情

反复活跃，赚钱效应尚存，这显然有利

于吸引场外多头资金进场，从市场热点

来看，继前期水泥、高速公路板块发动

行情后，本周新三板概念、重组概念、医

药板块跟进，市场初步形成热点轮动的

格局，只要热点不断，市场人气就会升

温，一轮中级行情就会不断延伸和拓

展。

对于这轮中级行情，本栏在前期的

栏目中已指出，沪深大盘上涨的高度可

能会较为有限，但个股行情仍会机会多

多。因此，近期操作中我们应淡化指

数，重在个股行情的把握，但在追逐热

点时，切忌盲目追高。

袁家春

大盘强势震荡
重在个股行情

许多人一心指望指数能涨到3100点~

3200点。殊不知，那只有二三百点空间，而

某天只要抓到一个涨停板的个股，就一步解

决了。3月份会涨停的个股将比比皆是。截

至2月24日，公布年报的公司有95家，其中

高于10送10的个股多达31家，高于10送5的

个股有44家，比例接近2:1，而去年10送10的

股票总共才49家。面对如此丰厚的、历史上

博取比例最高的高送转盛宴，市场上竟然还

有那么多人看空做空、犹豫徘徊、轻仓等待，

还有那么多人热衷于申购80~100倍市盈率、

中签率仅千分之几的新股，岂不是舍大求

小，舍近求远之举？只要把握30倍市盈率估

值、小盘、新兴、次新、社保参股的标准，精选

个股，尽可能分散持仓，趁跌势敢于提前埋

伏，就能接连不断地捕捉到10送10个股，涨

30%，就相当于提前做到4000点。即便10送

10落空，还可等中报送或明年年报送，例如，

天润曲轴，去年没送，7月股价跌到15.55元，

但今年宣布送，股价就涨到37.44元，半年涨

幅141%，这是何等丰厚的收益，还需要天天

在乎指数的涨跌吗？

因此，在“春生”行情中，投资者不应比

谁指数赚得多，而应比谁10送10的个股捉

得多，谁才是股市的达人。

华东师范大学企业与经济发展研究所

所长 李志林

只能是靠个股跑赢大盘

政策紧缩看好
货币基金与保本基金

政策不断紧缩加剧货币收紧，市场人

士认为：货币基金因其低风险，高流通性的

特点更适合普通投资者。春节长假之后两

周内，广发基金旗下两只货币基金广发货

币A和广发货币B的7日年化收益率均保

持在4%之上。

除货币基金兔年开门红外，保本基金的

表现也相当给力。广发货币基金的成功运

行与良好收益为广发基金最新通过工行、交

行、招行和广发证券及广发基金网上交易等

发售的广发聚祥保本基金提供了强有力的

支持，广发聚祥保本将主要资产投资于固定

收益类产品，构成安全垫以保证本金安全。

中国中重类稀土储备
仅维持15至20年

据统计，中国稀土储量仅剩2700万

吨，按现有生产速度，中国的中、重类稀

土储备仅能维持 15 至 20 年，未来极可

能需要进口。

邢利宇


