
股势2011年2月23日 星期三
编辑 王贤松 组版 阮怀霞 校对 夏君

A14

大盘仍会惯性下挫 静待成交缩量

上证指数：
开盘：2941.32 最高：2944.41 最低：2851.62
收盘：2855.52 涨跌：-76.73 成交：1944.49亿元
上涨：92家 下跌：844家 平盘：39家

深证成指：
开盘：12917.36 最高：12918.42 最低：12465.42
收盘：12473.33 涨跌：-399.14 成交：1489.94亿元
上涨：151家 下跌：1140家 平盘：49家

2月22日沪深指数
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中东政局动荡 主力借机打压

不要被凶狠杀跌所迷惑

投资论坛

周二大盘单边下跌长阴盖顶，成交

量也明显放大，短线技术形态遭到明显

破坏。个股普跌显示市场较为恐慌。

那么周二大盘暴跌原因何在？大盘后

市将如何运行？投资者又该如何应对

呢？

表面上看，周二大盘暴跌，是由于

中东紧张局势引起的。从突尼斯到埃

及，再到利比亚，美国正在中东发动类

似于上世纪八十年代末的颜色革命。

中东局势的动荡，使得市场对国际经济

大势的影响开始担忧，最直接的反应就

是国际原油暴涨，周一晚原油大幅暴涨

10美元就是明证。当然都是表象。如

果说有影响，过得去；如果说影响不大，

也行得通。毕竟，比利比亚更动荡的突

尼斯和埃及，国内A股就没有出现明显

的异常走势。那为何这次反应这么大

呢？

答案是自身内部存在调整要求。我

认为，大盘从春节后连续逼空上涨，已经

完成了股指由下降向上涨趋势的转变。

这是一次非常重大的转变。按理来说，

是需要一次明显的洗盘走势的。而只有

在经过一次明显洗盘行情后，沪指才好

向3100点阻力位发动更大规模的上涨。

这个道理稍有技术基础的投资者都懂，

主力自然也懂。但是，由于大盘已经转

势，市场看多成为主流，主力要想洗盘，

打压出去的筹码很可能会变成肉包子。

因此，对于主力来说，如何找到一个较好

的借口，使得既能洗盘又不引发市场怀

疑呢？利比亚动荡引发的外围股市暴跌

以及国际原油价格暴涨，刚好成为最好

的打压借口。因此，本人认为，中东局势

动荡是借口，主力借机打压洗盘才是真

正目的。

从技术角度看，周一大盘在央行利

空消息打压下不跌反涨，其实运行是本

次洗盘的B浪反弹，而周二的杀跌则属

于本次洗盘C浪杀跌，并且采取一步到

位的方式调整。对于底部第一次洗盘，

不是需要恐慌的时机，而是要看成是机

遇。洗盘越凶狠，洗盘时间就越短。投

资者要看透主力的这种操盘意图，不要

被表面的杀跌所迷惑。 淘金

行业掘金

种子行业：
整合预期
利好龙头企业

周二两市早盘在

中石油拉升中创下反

弹新高，但跳空高开的

中石油的震荡走低带

动股指快速跳水，沪指

最低探到2851点，截至

收盘，沪指报收于2855点，成交有明显

放大。就后市看，我们认为周二的一根

长阴吃掉了“情人节”阳线的一大半，而

代表权重股走势的50ETF调整幅度已

接近“情人节“阳线实体长度，加上成交

量放出，短期调整尚未结束，股指将继

续震荡向下寻求支撑，操作中静待成交

量出现萎缩，防守型策略可在调整中适

当关注回到合理价值区间的医药，进取

型策略可关注受益原油涨价及多晶硅

涨价的新能源品种。

继周一发行了五只新股之后，周三

又将迎来三只新股和石化转债的发行，

而根据相关统计，今年以来上市公司

552.6亿是新股首发融资，再融资1200

多亿元，目前尚有3300亿元再融资计

划待实施。随着银行“钱袋子”的收紧，

资金饥渴的上市公司转向直接融资是

大势所趋，这也符合去年底中央经济工

作会议对于资本市场的定调，强大的资

金需求和不断膨胀的市值对于股指的

反弹而言始终是种约束，近期随着准备

金缴款日的临近，短期资金在新股及缴

款双重压力之下难言放松。

市场方面，前期强势品种出现加速

下跌，以高铁水利为代表的部分元月份

强势品种在经过一段时间高位震荡之

后，均出现放量下跌，上涨的个股缺乏

明显板块效应，既有高送转，又有农业，

还有新能源，但总体板块内部个股分化

较为严重，加上市场在周二下跌中成交

量放出显示市场分歧较为严重。如果

将Ｋ线区间放大，周二的这根阴线可堪

比迷你型的去年11月12日的长阴，对于

刚刚放量暴跌的前期强势品种建议仍

然是远离观望。 国元证券

进入2011年以来，农业股迎来了一波凶猛的

下跌浪潮，近期呈现出较大力度的反弹。

光大证券分析师刘晓波指出，干旱是这波农

业股涨价的最主要原因。持续不断的干旱形势

使得国内今年粮食生产面临严峻挑战，这也直接

导致了粮食价格上涨的预期。本次发生干旱灾

情的北方八省是小麦的主产区，大通证券分析师

张喜认为，小麦的减产，将会使市场寻找替代品，

比如玉米和水稻，“这就会带动玉米、水稻种子价

格上涨。”

刘晓波认为，从今年开始，国家对种子行业

的整合扶持力度将进一步加大，“现在国内大大

小小的种子企业在8000家左右，政府决定在未来

将这一数字缩减至100家左右。”种子行业的整合

无疑将对行业中的龙头企业产生积极影响。刘

晓波认为，在这一轮农业股行情中，种子产业是

相当值得关注的，“种子行业的上市公司主要分

为育种、制种两种企业，我们更看好育种型的企

业，其更有研发技术优势。”

东财

随着场外市场建设的加速推进，新

三板市场也将向个人投资者重开大门。

我们从有关渠道获悉，新三板扩园

拟引入个人投资者，并对其实施适当性

管理，门槛可能借鉴创业板、股指期货

合格投资者的标准，考虑参照“2 年股

龄，50万资金”拟定。随着试点范围扩

大及个人投资者的引入，非上市公众公

司如何监督管理亦将破题。

但由于试点时期新三板鲜见问题

企业，二级市场投资及定向增资亏损案

例也十分少见，业内对是否应将投资者

门槛定的这么高仍存争议，截至目前这

一标准并未最终敲定。

据了解，代办系统试点范围扩大的

筹备工作目前已基本就绪。根据讨论中

的试点实施方案，新三板扩园拟同步引入

做市商制度，并重新对个人投资者开放。

在拟引入的传统做市商模式下，获

得做市资格的主办券商将向市场提供

双向报价，投资者根据报价选择是否与

做市商成交，投资者委托不直接配对成

交，报价最小单位也将被拆分为1千股/

手。 于羽

中东紧张局势愈演愈烈，推升国际

油价飙上两年来高点，欧洲股市近日大

幅下跌，亚太主要股市全线下跌。为此，

英大证券研究所所长李大霄为投资者分

析外围利空对A股市场的影响。

李大霄认为，面对外围利空出现时，

投资者应该冷静判断，盲目杀跌不是理

性的选择。投资者应该先判断这些利空

对市场是短期影响还是长期影响。

港股受欧洲股市影响大跌，同时A

股联动下挫。李大霄认为，虽然A股市

场出现了一定的恐慌情绪，但目前大盘

股估值水平较低，未来下跌空间不大，

“好股票”不应该轻易卖掉。 中财

英大证券研究所所长李大霄：

外围利空影响A股
盲目杀跌并不可取

名家看盘

新三板个人投资门槛或定“2年股龄50万资金”
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每周六上午9：30-11：30开讲

中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
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