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政策利好频出 后市值得关注

稀土永磁概念卷土重来
日前，国务院常务会议部署了促进稀

土行业持续健康发展的政策措施，要求在5

年内形成稀土业持续健康发展格局。分析

人士认为，稀土价格仍具有较大的上行空

间，指导性政策的实施有利于稀土龙头企

业的发展，促进行业的整合。

行业近期利好不断

从消息面上看，近期稀土永磁行业可

谓利好不断。近期，国土资源部决定在赣

州设立首批稀土矿国家规划矿区，规划区

包括11个区块，总面积达2500平方公里。

另外，中国稀土行业协会已获得审批，有望

在5月挂牌成立。

去年，我国明确将稀土产业提升为战

略规划高度，采取了限制稀土开采总量、降

低稀土出口配额等措施。经过整顿，我国

稀土的主要产品价格全部大幅增长，其中

代表性的氧化钕、氧化镨和镝铁合金等3

种产品价格涨幅高达104%、88%和124%。

关注行业的整合机会

“我国的稀土行业格局或将发生巨大

的变化。”有业内人士做出了预测。此前

有消息称，稀土行业的兼并重组主要是分

离行业的整合，计划到2015年，要将目前

的90家左右稀土分离企业整合为20家左

右。“稀土行业的整合将对龙头企业构成

明显利好。”联讯证券分析师表示，稀土永

磁板块从去年11月以来已有一轮调整，不

少个股跌幅超过了30%，调整比较到位，

随着政策利好出台以及基本面改善，后市

稀土永磁个股仍将有较好的投资机会，投

资者可进行关注。

光明
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广州药业（600332）主要经营中成药、

生物制品、保健品的生产和销售，是我国中

药行业的龙头企业，也是华南地区医药产

业的核心企业，在国内外已经拥有20余家

中药生产基地。

医药行业受到国家的严格监管，政策

敏感度较高。原材料、人力成本的上升形

成一定压力，但行业总体依然向好，2010年

利润总额估计将增长20%以上。人口老龄

化为医药市场提供广阔的发展空间；新医

改政策将推动市场扩容，“十二五”期间将

加速医药产业集中与整合，在调整中资源

将大幅向核心企业倾斜。

广州药业在产品开发和集团资产整

合方面具有潜力。公司的治疗性DNA乙

肝疫苗研发进展顺利，可能于 2015 年左

右上市，销售前景十分看好；如能成功，

公司的发展空间与影响力将有很大拓

展。狂犬疫苗已恢复生产，有望为公司

增加收益。王老吉饮料热销，带动其品

牌价值飙升；王老吉凉茶已经摆脱夏枯

草事件影响，借助亚运会营销，有望实现

较快的增速。

广州医药集团近期公布了其“十二五”

规划，宣布将推进集团内部重组整合与一

体化运作。在此背景下，广州药业有望享

受集团资源的更多投入，参与集团资产的

优化重组，前景更加看好。广州药业近年

来调整营销策略，业绩稳步回升。新产品

研发、产业整合、医改深化，都将有力推动

公司收益的增长。

主要风险因素：投资和并购重组带来

的消化整合问题蕴含了经营上的风险；王

老吉的商标归属可能导致各方冲突，影响

品牌发展。同时，受国内通胀影响，能源、

材料等价格持续波动，令成本快速上升，挤

压利润增长空间。
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广州药业：我国中药行业的龙头企业

根据铁路中长期规划，到2020年我国

铁路营业里程要达到 12 万公里以上，到

2012年将达到11万公里，2010年铁路运营

里程已经超过9万公里，也就是说未来10

年要建设3万公里的铁路中的2万公里都

将在未来2年完成，可见未来两年将是铁

路建成交付的高峰期，过去的两年就是铁

路基建投资的高峰期，可以预见2011年后

铁路基建投资很难再有正增长，与基建投

资关系密切的紧固件类公司晋亿实业、铁

路道叉和缓冲材料类公司时代新材、铁路

支座类公司新筑股份2011年就是交货的

顶峰期，2012年后原有业务很难再有正增

长。

后端设备类公司如中国南车、中国北

车、天马股份、晋西车轴和太原重工则滞

后基建投资1-2年，其交货顶峰期可能出

现在2012年，我们认为设备类公司中国南

车、中国北车、天马轴承和太原重工后续空

间可能更大，而与基建投资关系密切的晋

亿实业、时代新材和新筑股份则已经估值

相对较高。 华宝证券研究所

铁路设备行业：基建投资见顶设备投资继续攀升

从周期角度看待
水泥股投资机会

水泥行业属于典型的周期性行业，板

块指数的走势与行业周期的变化（毛利率

的同比趋势）基本一致。需求和供给是形

成周期的两股力量，其中需求的增长相对

比较平稳（除了2008年情况特殊以外），

供给的波动很大，是形成周期波动的主要

因素，投资者应该更加重视供给的变化趋

势。与上一轮周期（2003～2007年）不同，

这一轮周期（2008年以来）产能投资的减

速不是以行业毛利率大幅下滑为原因，而

是政策的作用。

东中部地区所处周期阶段领先于西

部地区，去产能化过程结束得相对更早，

上半年可配置东中部水泥，推荐海螺水

泥、江西水泥、冀东水泥、华新水泥和巢

东股份。下半年可以关注西部水泥，推

荐估值便宜、需求前景看好的祁连山、赛

马实业。

短期催化因素：（1）2月底各省份上报

2011年落后产能淘汰计划；（2）3月份进入

旺季后水泥价格的表现。

海通证券研究所

“宽带中国”引发
光通信产业投资机会

一、在技术发展和业务应用的引领

下，全球宽带用户发展迅速，宽带投资加

大，更高速率、更加可靠、覆盖更广、更加

安全的高品质宽带网络成为市场最迫切

的需求，构建以宽带网络为中心，以“全

业务+全IP化”为方向的大网是下一代网

络演进的最终目标。

二、“宽带中国”的国家战略将会在

整个“十二五”期间被强化，中国在宽带

用户发展、宽带带宽建设、宽带应用发展

上目标宏伟，政府通过宽带战略、宽带专

项资金、普遍服务基金、投融资政策等推

进宽带发展，政策超预期。

三、用户业务应用需求导致3G网络

建设、FTTX、专网建设、三网融合等成为

宽带产业发展主要拉动力。

四：宽带投资主体多元化。包括通

信运营商、广电系统、国家电网等主体在

内将进一步加大宽带投入，预计2011年

宽带投入整体近1000亿元。

五、中国已经形成完善的宽带产业

链，2011年光通信行业继续保持高景气

度，整个宽带产业发展将有系统性的机

会，我们给予行业发展评级为“推荐”。

六、从产业链环节发展和公司竞争

力角度，我们对中兴通讯、中天科技、亨

通光电三家公司给予“强烈推荐”评级，

对烽火通信、日海通讯给予“推荐”评级。

华创证券

从中粮酒业获悉，历经三年谈判后，

中粮酒业斥资亿元买下了位于法国波尔

多地区的雷沃堡酒庄，16日双方正式签署

协议，成为中国第一家实现生产型海外收

购的知名葡萄酒企业。该酒庄创立于15

世纪中期。

中粮集团副总裁迟京涛表示，此次布

局法国波尔多酒庄，是继2010年完成对

智利十大名庄之一比斯克酒庄收购之后，

中粮酒业着眼产区资源、产品资源和品牌

资源，参与全球化竞争的重要战略举措。

中粮全资拥有“沙城长城”、“华夏长

城”、“烟台长城”三家葡萄酒公司，中粮酒

业是“长城”葡萄酒的统一管理中心，中粮

酒业旗下长城葡萄酒品牌是中国葡萄酒

行业第一品牌。

中粮酒业收购法国名庄
长城成为唯一布局全球酒庄群的中国企业 广发聚祥保本混合型基金已经于2月17日正

式募集发行。投资者可通过工行、建行、农行、广

发证券、广发华福证券等进行认购，也可登陆广发

基金公司网站进行网上认购。

广发聚祥保本基金遵循保本增值投资理念，

根据改进的恒定比例投资组合保险（CPPI）机制

进行资产配置。该基金主要投资于固定收益类产

品，以保证本金安全。

以广发聚祥为例，该基金投资策略为攻守平衡，

先保本金，再图胜出。为投资者提供本金安全保证，

同时由基金公司与担保公司共同保障本金安全。

广发聚祥保本基金

信达澳银2011投资策略
兔年第一个交易日在央行加息声中悄

然开幕。面对2011年的市场，信达澳银基

金投资策略报告指出：2011年市场将由估

值驱动转向盈利驱动，市场总体走势趋于

平衡，上下空间相对有限。

2011年是“十二五”规划的开局之年，

信达澳银基金认为：调结构作为中长期目

标，仍将是经济工作非常重要的方向。我

国经济结构将得到进一步优化，其中民生、

消费、服务业和战略新型产业等仍将是重

点领域。

从结构上讲，仍是精选个股，但应相对

均衡；风格上，选择低估值加成长性来进行

防御，摒弃所有估值明显偏高的股票。


