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如何抓住水利板块的投资机会？
水利施工、水利管材、节水设备等细分行业龙头值得看好

国元视点
一场席卷北方多个小麦主产区的干旱

让市场再次关注粮食生产稳定的问题。有

关专家认为，确保粮食市场稳定，需要进一

步研究主要农产品调控机制，通过多渠道

确保市场供应稳定。但从长远来看，加大

农业基础设施建设投入仍是关键。分析人

士指出，农田水利设施建设将是今年农业

基建的重点，水利板块将大有可为。

尽管我国农业生产连年丰收，粮食产

量连创新高，但各种支撑力量已经绷得很

紧，基础仍较脆弱。目前，我国农业抗御自

然灾害能力较弱，农田有效灌溉面积仅占

耕地面积的50%，多个粮食主产区仍有许

多中低产田未获改造。加大农业基础设

施，特别是水利设施建设，有利于提升农田

产出能力，实现粮食稳产增产。

据悉，即将出台的中央“一号文件”将

首次聚焦水利建设，并提出，“从土地出让

金中提取10%用于农田水利建设”。中投证

券在研究报告中表示，未来水利建设有望

迎来投资高峰，水利施工、水利管材、节水

设备等细分行业龙头值得看好。

事实上，从地方政府对水利建设的布局

也可见一斑。山东省省长姜大明近日要求，

今年大力支持水利重点工程和区域水网建

设，做到“大力整合资金，完善配套方案，加大

水利投入”。据了解，初步测算山东省财政今

年用于水利建设投资将实现29%的高增长。

投资建议：推荐三峡水利、钱江水利、

葛洲坝、大禹节水。 顶点财经

波段上涨接近尾声
低估值修复继续进行

周五两市低开后震荡上扬，早盘受制

于房产税出台利空，但低估值且优良业绩

的汽车机械等品种的震荡上扬及水利建

设等题材股的上涨带动股指震荡回暖，截

至收盘，沪指报收于2752点，成交明显萎

缩。就后市看，我们认为由于权重股尚未

启动，股指不排除仍有一定上冲空间，但

自3186点以来的下降趋势线仍然对股指

造成压制，波段性上涨可能将告一段落，

短期涨幅大的品种可考虑先落袋为安。

操作上控制仓位把握年报业绩优良的低

估值品种修复性轮动机会，逢低布局

“601”系部分次新蓝筹。

继周四新版“国八条”出台之后，房产

税的靴子再次落地，一致预期中的地产调

控政策基本得到兑现，对市场而言，“房价

不降，调控不止”的预期将得到强化，楼市

必将经历一个量缩观望的过程，如果后续

楼市量缩价跌，那么就地产股而言可谓利

空出尽将获得趋势性投资机会。反之，目

前这种震荡筑底的走势尚难终结。

周五的盘面可谓是个股精彩纷呈，业

绩股、高送转、水利建设、高铁、央企重组

全方位开花。其中业绩股又以汽车和机

械两个板块表现为佳，这也符合低估值修

复的主题。其中汽车股前期受制于产业

政策限制的预期，调整幅度普遍达到30％

左右，但汽车股在元月份的销售业绩并未

像市场预期的那样悲观，研究报告显示元

月份以来，按周的终端销售景气环比不断

回升，第三周已达到去年 9 月份的水平，

由于汽车股现有估值低估于历史平均估

值 30％以上，出现的修复性行情并不意

外，类似的品种在前期及近期也都有过轮

番动作，比如近期的铁路运输、建筑、石化

等，未来还可能继续修复的包括民航、港

口、航运等。 国元证券

电子行业
关注高成长子行业股

行业估值：2011 年至今，电子行业共

下跌 11.11%，主要由于前期涨幅过大，行

业估值相对较高。经过这一轮回调，部分

优质公司估值水平已经下降到合理区间，

同时这类优质公司高成长性仍能保持，迎

来较好投资机会。

投资建议：我们仍然关注高成长性行

业和公司，细分行业为触摸屏、红外热像

仪行业、连接器和物联网。

2011 年触摸屏行业仍将供不应求，上

游触摸屏sensor 价格下降幅度有限，释放

产能将被下游强劲增长的需求消化。莱

宝高科估值已经下降到合理范围，2011 年

PE 已经低于30 倍；我们还看好长信科技

技术储备和研发能力，我们认为长信科技

将成为国内第三家成功量产电容式触摸

屏公司，2011 年PE 也已低于30 倍。

强烈推荐莱宝高科、长信科技、高德

红外和得润电子。

中投证券研究所

新“国八条”再次明确表达了中央调控

房价的决心。在这个时点中央出台调控政

策,表明其对楼市反弹的深深忧虑。房价越

涨越高,政府调控的决心没有变化,而且只

能是越来越强。

落实地方政府责任、供求双向挤压。

从具体的规定来看,与以往对比后较为明显

且给我们留下深刻印象的是:地方政府要确

定房价控制目标,并在一季度内向社会公

布,这也被放在了第一条。加强对地方政府

的问责,虽然未必是根本性的举措,但还是

有可能会起到一定效果。政策还涉及到了

扩大限购范围并严格限购条件、提高首付

比例、提高交易税费、保证商品住房土地供

应等,体现了供求双紧缩的调控思路。

我们认为,楼市降温在即。这次的政策

一定会对楼市产生明显作用,而且不一定是

短期的。自去年 12 月份以来,楼市的反弹

背后是三种恐慌需求支持,即“对通胀的恐

慌”、“对再也买不起房的恐慌”、“对政策出

台后税费增加的恐慌”。这次调控,有可能

给房地产市场泼上一盆冷水,从而使楼市降

温。货币紧缩、房地产调控、欧债危机,这三

个因素都对需求产生不利因素,而且有可能

在今年上半年产生叠加效应。

广发证券

地产股上半年没有大机会

兰州民百（600738）是一家大型百货零

售业上市公司。近年来，公司发展稳定，除

主营业务外，公司主动进入外贸、金融、地

产、餐饮、娱乐等行业。随着国家逐步重视

发展西部省市经济建设及“十二五”规划的

实行，前景非常广阔。

公司的财务状况良好，截止至2010年9

月底，净资产收益率7.85%，比近期行业平

均值6.22%高1.63%；每股收益0.107元，较去

年同期的0.084元增加了27.38%，盈利能力

良好；资产负债率 57.15%，较行业平均值

65.45%略低，表明公司偿债风险略小于行

业水平；主营业务收入增长率22.60%，营业

利 润 增 长 率 58.98% ，税 后 利 润 增 长 率

27.60%，成长前景看好。值得注意的是，第

三季度季报显示公司在建工程同比减少了

82.62%，表明公司经营规模已经有所扩大，

加之2010年前三季度净利润2815万元已经

超过去年全年净利润2467.15万元，根据往

年经营数据可以看出，2008、2009年第四季

度主营收入占年度比重分别为 26.43%和

27.04%；净利润占年度比重分别为23.19%

和 10.59%，可以预见公司在第四季度将持

续前三季度的良好表现，2010年业绩十分

让人期待。据公司审计部门初步测算，预

计公司2010年度全年净利润比上年同期增

长60%以上。在业务不断扩大的同时，前

三季度公司财务费用得到良好控制，同比

减少44.32%，体现了公司优异的治理水平。

此外，2010年12月16日，根据公司股东

大会通过有关决议，决定受让兰州市国有

资产经营有限公司持有的兰州银行2500万

股股份（市值5950万元）的股权过户手续已

经完成。有传闻称兰州银行正在积极筹划

在A股上市，若兰州银行上市成功，对于兰

州民百来说又将是一利好。

风险方面。公司的净利润现金含量

为 -130.42% ，远 低 于 行 业 平 均 水 平 的

349.57%，现金流动性不强，或将制约公司

发展。

合肥工业大学证券期货研究所 宁霄

姚禄仕

公司研究 兰州民百:规模扩大 前景广阔

我们审视了2011年的通信行业投资方

向，归纳了四个领域，移动互联网、光通信、

网络优化、制造进口替代。由于移动互联

网方向的不确定性及光通信可能同步大市

的预期，我们最后精选了两个投资方向：网

优方向和进口替代中的华为方向。

网优方向：2011年注定是WLAN“疯狂”

建设的一年，目前Wi-Fi热点覆盖数量方

面，中国电信10万、中国移动12万、中国联

通3～5万。2011年中国电信拟新建Wi-Fi

热点12万个，联通增长也会在10万以上，移

动有史以来用了“狂建”来形容增长，预计

约为15万～20万之间。在增幅为100%～

150%的市场增速里，建议关注直接受益的

公司：华星创业、星网锐捷、杰赛股份和三

维通信。

华为方向：华为目标是在微波通信领

域中2～3年成为全球第一，我们认为，盛路

通信、卓翼科技、信维通信、大富科技将跟

随华为高速成长。这些公司中，华星创业、

盛路通信的市盈率均处在 30 倍之内，且

2011年有望实现80%～110%左右的收入及

利润增长。

对于运营商投资的估算将会大幅超市

场预期。市场目前对通信行业2011年的投

资尚未形成一致预期。我们估算，移动投

资增长区间约为15～20%，电信投资增长区

间约为10～15%，联通持平。最后整体约为

10～15%之间，而市场预期为5%。

安信证券研究所

通信设备行业的两个投资方向
网优方向和进口替代中的华为方向


