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春生行情即将拉开序幕
新兴产业是股市全年乃至未来五年的持续热点

责编 王贤松 组版 阮怀霞 校对 仕明

本周沪深大盘先抑后扬，沪综指、深成指的

日K线组合均为三阳夹二阴，个股普遍呈现出企

稳反弹的态势，从技术面和市场面来看，市场呈

现出初步企稳的迹象。

对于后续行情的演绎，本栏认为就此判断大

盘已见底为时过早。未来一段时间，大盘仍将进

一步探底和筑底，大盘的跌势扭转尚有待时日。

稍加分析，我们不难发现近期仍有诸多利空因素

待消化，随着通胀预期的加大，紧缩政策的力度

必然会逐步增强，从近一段时间国家上调利率和

法定准备金率以及调控楼市的新“国八条”、房产

税的试点等紧缩政策的出台，表明国家调控经济

过热决不会手软，对此，我们一定要有清醒的认

识，紧缩政策出台首当其冲的就是对流动性的紧

缩，随着时间的推移，必然会传导到整个资本市

场，毕竟中国股市目前仍是以资金推动型的行情

为主。需要特别关注的是，国家对房地产市场的

调控力度不断加大，本周出台的新“国八条”力度

空前，由此会否对房地产市场中短期内产生较大

冲击，尚具有一定的不确定性，而房地产行业毕

竟是目前中国经济的主导产业，对中国经济的影

响举足轻重。显然，上述利空因素将在未来一段

时间影响中国股市，这是我们必须正视的，而从

股市本身来看，银行等上市公司补充资本金从证

券市场进行融资今年是必然的，而加之解禁股的

压力也是客观存在的，显然，这对原来就紧张的

流动性更是雪上加霜。从技术面来看，目前沪深

大盘仍处中期空头市场之中，大盘的中期调整格

局仍待扭转，尽管大盘短期内将难有大起色，但

下调空间也很小。 袁家春

底部需探明 跌势待扭转

股市有风险 投资需谨慎

名家·看盘

日前，监管部门在深圳召开转融通

“吹风会”，就转融通方案的具体细节向

深圳多家融资融券试点券商征求意见。

据透露，转融通方案已基本敲定，证监会

正着手开发转融通业务专用软件，转融

通业务最快在2个月内推出。

前两批试点券商表示，转融通业务

推出后，将使得融资融券业务成为券商

行业新的盈利点。而监管层近期将增加

融资融券标的证券，同时还将扩大融资

融券试点券商的范围。 李东亮

转融通方案基本敲定
最快两月内推出

特别报道

每年的12月25日~1月25日，是股市“冬播”期。但由于机构年终的结账和年初的杀回，盘面总是伴随着种

种刻意放大的利空，出现剧烈的震荡。当市场一致性利空预期达到极致时，就会出现非理性恐慌杀跌，一而再

再而三地挖“坑”，好似股市崩盘的“末日”即将来临。于是，冬播期就变成了恐慌期。但是，这种非理性杀跌不

可能持久，最终或者是被利好，或者是被利空出尽所逆转，利空预期会逐渐向利多转变，股市随之转好。

市场对2011年通胀失控持非理性
明明2010年12月CPI4.6%，比11月的

5.1%有所下降，明明政府已经提出了2011

年CPI控制在4%以下的目标，但市场众

口一词认为，2011年的CPI将超过6%，甚

至两位数。却无视粮食连年大丰收、副食

品和蔬菜生产周期较短，政府有能力控制

物价，包括房价的涨幅；无视货币工具对

抑制通胀的作用；无视温和通胀有助于股

市上涨的基本原理。

新兴产业是股市的持续热点
十二·五规划制定的大力发展战略性

新兴产业政策，将是股市全年乃至未来五

年的持续热点。必须强调的是，新兴产业

股不局限于中小板和创业板，也应包括主

板。如近期火爆的高铁概念，就属于新兴

产业中的高端装备的这一分支。在大盘

单边重挫后，根据股市“下跌50%，解套

100%”的原理，投资者要想挽回失去的盈

利或损失，主要是靠分散地捕捉股指在

30倍市盈率左右的新兴产业的高成长、

高送转股。尤其是十大流通股东中有社

保基金的股票，往往可精准伏击，如拟10

送15的中瑞思创，10送12的星河生物都

是社保重仓股。下周，一旦收复2770~

2780点一线，即收复了20天线、五周均

线，就意味着，春生行情拉开了序幕。

华东师范大学企业与经济发展研究

所所长 李志林

在当前A股市场低估值的诱惑下，

次新基金纷纷开始加速建仓。

据了解，其中一些次新基金在成立

的当天，其基金经理便立即开始建仓。

一位次新基金的基金经理称，随着近日

大盘的持续调整，无论是周期性个股还

是大消费类的个股，都“跌出”了一些便

宜的好股票。“现在市场上有很多便宜的

股票。”据统计，今年1月份，累计完成募

集的基金将达到25只，业内人士认为，

这将掀起次新基金集体建仓潮。

通常基金建仓期约为3个月至6个

月，如果以3个月的建仓期计算，2010年

11月以来成立的新基金规模约为1518亿

元，按照Wind分类计算，过去3个月成

立的股票型基金规模达624亿元，混合

型基金规模约为165亿元，两类股票仓

位较重的次新基金规模合计达 789 亿

元，加上1月末成立的新基金，这批建仓

期基金规模或逾800亿元。

柯智华

800亿新基金年后或掀建仓潮
主力动向

非理性杀跌后的市场预期正在改变
近一个月来的非理性杀跌 ，将人性

的两大弱点——贪婪和恐惧表现得淋漓

尽致，为冬播者提供了绝好的建仓机会。

本周，在探到2661点后，股市终于出现了

报复性逆转。尤其是在“国八条”、上海、

重庆征房产税这两大最严厉的房地产调

控政策出台后，大盘不跌反涨，连涨3天，

收出了周阳线。这表明，市场已由先前的

利空预期，开始转变为利多预期。


