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11月CPI涨5.1%创28个月新高

专家激辩A股影响几何？

国家发改委预计中国12月份CPI可能回落到5%以内
国家发展和改革委员会价格司副司长周望军表示,预计今年12月份中国居民消费价格总水平(CPI)可

能回落到5％以内,因此国家统计局12月11日公布的11月份CPI同比涨幅(5.1％)将是今年的高点。
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不加息才是真正的利空？
沉闷的一周行情终于结束。上周大盘

在纠结中盘整，很少有强势的多头或者空

头给力。市场沉闷的背后，是投资者对宏

观经济和政策预期的谨慎博弈。上周，国

务院正式改变了明年货币政策的基调，从

“适度宽松”转变为“稳健”。稳健的另一

种解读就是背后紧缩时代的来临。

统计局发布的进出口数据显示，11 月

中国进出口数据远远高于预期。 高盛专

家表示，在国内经济已过热的情况下，出

口增长如此强劲并不是一个好消息，因为

这将加大经济过热的压力，迫使政府采取

更加紧缩的措施，以压低通胀。申银万国

证券研究所首席分析师桂浩明也认为，上

调存款准备金率对于抑制通货膨胀来说

有一定的作用，不过，不采取加息行动，市

场负利率现状没有发生改变。目前，负利

率的局面将使得通胀控制异常艰难。而

单纯收紧货币，又会使经济受到伤害。因

此从经济健康发展的角度，尽快加息，才

能避免大起大落。所以加息，应该视为利

好；不加息，反而是真正的利空。我们应

该欢迎加息：不管对机构资金而言，还是

小资金，市场上涨下跌都意味着新的机

会。从估值角度来说，毕竟目前支撑股指

的是权重股的估值优势，沪深 300 的整体

市盈率在 15～16 倍之间波动，两桶油、五

大行和保险、商业银行股又处于底部区

域，盈率一般在8～12倍。所以，即使大盘

再跌，试探性的建仓时机也应该不远了！

只是不加息，政策虽然已经趋于明

朗，但是如果市场还为这个纠结，盘面就

太不好看，股指不动大家谁也赚不到钱。
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上周六国家统计局公布 11 月

份各项经济数据，其中11月份居民

消费价格（CPI）同比上涨 5.1%，涨

幅创28个月新高；工业品出厂价格（PPI）同比增长

6.1%，环比上涨 1.4%。CPI 创造了年内 CPI 新高，

也出乎很多人的意料，对于证券投资者来说，CPI

对于股市的影响是最关注的话题。对此记者采访

了多位业内专家，希望可以给投资者一些帮助。

趋势分析

新股信息

周一新股申购指南
量子高科(300149)

发行价28元，市盈率64.39倍，申

购上限1.35万股。公司自成立以来，一

直专注于以低聚果糖为代表的益生元

系列产品的研发、生产和销售。

世纪瑞尔(300150)
发行价32.99元，市盈率105.4倍，

申购上限2.5万股。公司一直专注于铁

路行车安全监控系统产品的开发、生

产、销售，为高速铁路、既有铁路提供安

全保障所需的监控系统产品。

昌红科技(300151)
发行价34元，市盈率85倍，申购上

限1.3万股。公司致力于为现代制造业

提供模具及产品成型解决方案，为客户

提供从产品设计、模具制造到成型生产

的一站式服务；公司主要从事精密非金

属制品模具的研发、设计、制造和注塑

成型生产。

本周解禁

本周沪深两市限售股解禁市值环比下

降，按照12月10日收盘价计算，两市限售股

解禁市值将达到481亿元，中海集运本周解

禁市值超过200亿元，成为市场重头戏。

在深圳市场，国恒铁路的限售股将于

12月15日解禁，解禁数量为6.98亿股，按照

12月10日收盘价计算，解禁市值为近29亿

元，是本周深市解禁市值最多的公司。而

在上海市场，本周解禁后，白云机场、曙光

股份、江淮汽车、综艺股份将成为全流通公

司。

统计数据显示，在本周解禁的26家公

司中，8家集中在12月13日，解禁压力十分

集中。周内存在“小非”持股解禁的有海隆

软件、方正电机、久立特材、乐通股份、东方

雨虹、国恒铁路、天奇股份、海峡股份、华英

农业、电子城、中国建筑、中国重工、综艺股

份等上市公司，投资者需谨慎对待。

本周解禁市值481亿
市场传闻
据传，交大昂立：国家食品药监局近期

将加强保健食品安全整顿工作。

据传，海通集团：近期公告获得重组注

资太阳能资产批文。

据传，惠天热电：近期停牌公告重大资

产重组。

据传，歌尔声学：据研究员测算，年报

预增180％，并有高配送潜力。

据传，中钢吉炭：刚签订重大10亿合同

拟公告。
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徽商期货
每周六下午1:30

在芜湖路258号徽商期货七楼会议室
举办““徽商套利徽商套利””期货投资沙龙，

探讨 股指、金属、黄金农产品期货套利交易机会和技巧，
欢迎广大投资者参与。

咨询电话：0551-2864779

刘德忠：消化比较充分 下调空间

有限

五矿证券首席经济学家兼研究所所

长刘德忠表示，货币政策的进一步紧缩传

导到资本市场上，反而压力并不大，因为

A股市场11月大涨趋势下突然“牛低头”，

调整近一个月，消化已经比较充分，市场

下调空间有限。

易宪容：11月CPI高企加强加息预

期 利空股市

对此，中国社科院金融研究所研究员

易宪容认为，央行之所以采取调整存款准

备金率的方式而不加息，有可能是因为11

月 CPI并没有市场预期那么高。现在看

来，央行加息的可能性又加大了，对股市

来说，应该是利空的。

李迅雷：央行不会马上加息 市场

将震荡偏好

国泰君安首席经济学家李迅雷表示，

央行短期内不会马上加息。这么高的

CPI，无论加息0.25%还是0.5%，都会加剧

再次加息的预期，不利调控。随着加息预

期的暂时延后，市场将会震荡偏好。

吕立新：年底A股政策利空PK年

报利好

信达证券研发中心总经理吕立新指

出，年末市场将呈现政策利空PK年报利好

的局面，目前政策面对股市形成利空，但

即将披露的年报业绩将会为股市带来一

波行情，投资者可以重点关注。另外吕立

新表示，低估值蓝筹已有买入空间，稳健

投资者可以买入长期持有。

徐传豹：CPI基本符合预期 短线反

弹

长江证券策略分析师徐传豹表示，从

公布的数据来看，基本符合市场预期，短

线市场有望反弹，建议近期可关注调整充

分同时不受政策调控影响的品种，如区域

经济、国企整合重组股等。

李大霄：预计12月份CPI将回落

看好高端制造业

英大证券研究所所长李大霄表示，

CPI创年内新高，证券市场已有充分预期，

对本周股市有一定负面影响，但影响不

大，不会改变股市中长期运行态势。板块

方面，李大霄看好高端制造业，如高铁、地

铁、机械等。
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您认为本周A股市场将有怎样的表现
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您认为2010年会加息吗

会

不会

本周您认为投资机会集中在哪些板块
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