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大盘为何不敢再往下“挖坑”？
新兴产业的优质小盘股是增加财产性收入的最佳品种

责编 王贤松 组版 阮怀霞 校对 李文静

周五沪深股指受消息面平静以及外围市

场表现一般的影响下惯性低开，上证受2800点

以及今年以来上升趋势线的强烈支撑企稳走

强，深成指下探至近一月来的盘整下沿企稳上

行至多条均线缠绕区域压制受阻。上证昨日

再一次下探至2800点这一重要关口，这也说明

在政策面还只是停留在担忧或者紧缩舆论这

一境况，大盘跌至2800点这一线已经完全透支

“悲观”政策紧缩，只要周末以及下周不出现超

预期紧缩的情况下，上证跌至2800点已经是短

期的极限。板块上来看，受期货市场大宗商品

良好表现，有色煤炭午盘后强势拉升，大盘翻

红，另外一热点板块电子信息表现强势。由于

中央经济工作会议的召开以及周末11月份经

济数据的公布，周末可能存在很多的不确定

性，大盘真正的方向性选择还是在等待周末甚

至下周的政策面明朗以及政策调控“靴子”落

地后决定。 联讯证券 吴玲

大盘解析

等待政策明朗
以及“靴子”落地

股市有风险 投资需谨慎

如果从与大盘股的估值对比来看，

或从20倍市盈率的传统标尺来看，或从

财务学、统计学的角度来看，确实可以这

么认为。但是，《中国经济周刊》12月7

日刊登的《20年最赚钱的20只股票》一

文，令人大开眼界，足以让人改变观念。

前10名涨幅是：万科748倍，大众公用

408倍，国电电力330倍，福耀325倍，格

力电器300倍，亚泰253倍，豫园252倍，

飞音199倍，小商品197倍，航天电子183

倍，连第20名海虹也有77倍，均比目前

人们津津乐道的苏宁电器涨30倍更为

惊人。尤其第14名爱使涨131倍。记得

1993年初，它涨到148元 1500倍市盈率

时，各级管理部门都严厉斥责是“恶性投

机，应严厉打击”。但如今它的复权股价

是6579元。当初148元买入持股至今，

不是投机，而是最有战略眼光、最理性的

价值投资者。20年来的这些暴利股的

共同特点是：当初无不是小盘股，无不是

绩平股，无不是高市盈率股，是通过连年

的股本扩张来实现赢利的，成长性都是

以后外生的。这种暴利，比之黄金自

1981 年以来 28 年涨一倍，房子涨 5~10

倍，不知高多少。令人欣喜的是，现今的

中小板、创业板中大多数股都是新兴产

业的绩优股、高成长股，质地比前20年

的20只大牛股优异得多。舆论一再指

责它们“估值太高、泡沫太多、没有投资

价值”，实在是不懂股市本质的井蛙之

见。殊不知，股市中最大的成长性，最大

的获利天机，是小盘股所拥有的连续的

股本扩张性。只要有超前的眼光、良好

的心态和超常的定力，选择30~40倍市

盈率的中小盘股，指数跌几十点，哪怕跌

一二百点，都可毫不理会。

小盘股的估值从长远看并不高

名家·看盘

备受瞩目的2010年中央经济工作

会议于 12 月 10 日在北京召开,本次会

议对市场的影响在哪里？大同证券研

究所所长石劲涌认为，从市场角度来

看，我国股市自建立以来对政策的敏感

性就比较强，当前横盘震荡就是在等待

政策基调的出台。预计这次经济会议

的完成将决定市场中短期趋势的形

成。结合当前国际国内形势以及近期

政府表明的一些政策意图，本次会议的

重点将集中于以下几个方面：一是政策

调控目标的选择，在当前背景下，预计

控制通胀将取代促进经济增长成为调

控第一目标；二是央行 2011 年将采取

“稳健”的货币政策，货币政策将正常

化；三是对十二五规划进行安排；此外，

节能减排、发展战略新兴产业以及房地

产调控也将是本次会议的重点。一方

面经济工作重心的转移，可能会对股市

产生一定压制作用，但另一方面十二

五经济工作的定调对股市将产生长期

利好作用。因此，十二五规划的启动将

是股市的长期、重要利好。

王磊

专家论坛

沪指从“11·11”的3186点快速大幅下跌以来，大盘一直在2800~2880点平台上震荡整理。常常是反弹

“一日游”，而下跌却几日；利多因素束之高阁，视而不见；而利空传言则风声鹤唳，家喻户晓。周四晚，舆论

普遍在期盼2800点平台破位，往下“挖坑”。但周五却不跌反涨，做空主力为何不敢再往下“挖坑”？

华东师范大学企业与经济发展研究所所长 李志林博士

深成指数日K线图

大同证券研究所所长石劲涌：

十二五规划
是股市的长期利好

自政治局会议定调明年的货币政策

由“适合宽松”改为“稳健”后，市场普遍解

读为“收紧”。我认为，中国语言太丰富，

重要的不是看“用语”，而应看实际。比

如，今年名为“适度宽松”，实际却是极度

宽松。在美国、日本、欧洲全球发达国家

明年普遍采取量化宽松政策（美国还扬言

将有第三轮量化宽松）的背景下，中国的

货币政策若“收紧”，等于在美元贬值、人

民币外升内贬的严峻现实中为别人打开

一扇“窗”，作茧自缚。因此，中国也只能

采用名为“稳健”实为“宽松”的政策来对

付美国的“量化宽松”。即便明年M2降为

15%，新增贷款降为7万亿，也比美国的

“量化宽松”更为宽松。如果减少的是房

贷，就等于没减。中国只须用经济、法律

和行政手段全力控制粮油食品价和房价

（如国务院已决定统一药价，最好能统一

新股定价标准），保持4%左右的温和通胀

就行。这对股市非但不是利空，而是利

好。初期的加息其实并不是洪水猛兽，而

表明经济复苏、热钱充裕，是助涨股市的

动力，今年以来金砖四国中的其他国家每

一次加息，股市都出现大涨，便是明证。

近期舆论显然是蓄意夸大了这个利空，在

大盘18倍平均市盈率的估值下再往下

“挖坑”，自然缺乏理由。

明年货币政策并非真的是“收紧”

如果下周真的因为央行上调存款准备金率0.5个百分点，大盘再“挖坑”，那正是对小盘股“冬播”的极佳机会。如果

说过去几年股市被大盘股一统天下，小盘股太小，优质的小盘股更少，那么这一两年，随着中小板、创业板的开设，新兴

产业的优质小盘股每周每月都成批地涌现出来。这，才是中国股市的希望，是最有价值成长性的稀缺资源股，是投资者

在股市中抵御通胀、对抗贬值、增加财产性收入的最佳品种。


