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高铁概念值得关注背景

大同证券首席策略分析师胡晓辉：我

国的高铁运营里程已位居全球第一，前几

日又再次刷新高铁运营最高时速的纪录，

这都标志着我国的高铁技术已经位于世界

一流行列，未来我国的高速铁路建设还将

保持高速态势，高铁无论是经济性(成本优

于公路及飞机)还是安全性都非常优良，对

节能降耗有着标志性的意义。从二级市场

来看，高铁相关的上市公司众多，是一个非

常大的产业链，对带动我国的经济增长在

未来将起到越来越重要的意义。

独家解析
中国国务院副总理张德江周二称，中国已将高速铁路作为优先发

展的战略性新兴产业，今后将在财政投入、建设用地、技术创新、经

营环境等方面加大支持力度。按照国家中长期铁路网规划和当前

的建设进度,2012年中国将建成42条高速铁路客运专线，高铁总里程将超过1.3万公里；

到2020年将达到1.6万公里以上。受此利好刺激，铁路设备股集体大涨，呈现全线上涨态

势，其中铁路股票有哪些？谁最为受益？ 杨晓春

利好刺激高铁股盛宴或将开启
哪些高铁概念股有望借政策利好爆发

基金动态

今年以来11%以上的正收益，这个众

多股票型基金都无法达到的收益率，但

是保本基金却实现了。据银河基金研究

中心数据显示，截至12月上旬，南方恒元

保本基金今年以来的净值增长率为

11.02%，在保本型基金中业绩不仅大幅领

先其它同类型基金，甚至在银河分类的

221 只标准股票型中，也可以入围前 50

强。南方恒元保本的基金经理蒋峰告诉

记者，保本基金在不同的阶段有着不同

的管理重点，保本绝不意味着保守。10

月末，证监会发布《关于保本基金指导意

见》，允许保本基金参与股指期货，且投

资比例不做明确规定。一时间，保本基

金再度成为市场各方关注的焦点。据统

计，11月以来已有5家基金公司上报了保

本基金产品。而在股市大幅波动及通胀

环境下，市场对保本类低风险产品的需

求亦显著增加。

保本基金今年并不保守
投资收益超越股票型基金

资金流向

预期分析

两市周三的总成交金额为2188.97亿

元，和前一交易日相比增加34亿元，资金

净流出约 44 亿。周三两市指数震荡回

调，权重板块的银行、煤炭、有色金属、房

地产资金小幅流出，而机械、酿酒食品、

航天军工、商业连锁、磁材概念板块资金

小幅流入，绝大多数板块资金进出不

大。周三值得关注的是权重板块的有色

金属、煤炭板块及房地产、银行等板块出

现资金流出，其中机构、超级机构的流出

数量之和在16亿左右，相比前期的净流

入，我们认为该数值不大，没有改变近期

的资金流动方向。前期关注的房地产板

块周三资金净流出7.8亿。

相关热点板块及个股如下：

周三资金净流入较大的板块：机械、

酿酒食品、航天军工、商业连锁、锂电池、

磁材概念。

周三资金净流出较大的板块：银行、

煤炭、有色金属、房地产。

机械，净流入较大的个股有：天马股

份、中联重科、经纬纺机、精功科技、华东

数控、中国南车、晋西车轴。

酿酒食品，净流入较大的个股有：双

汇发展、燕京啤酒、伊利股份。

航天军工，净流入较大的个股有：天

通股份、晋西车轴、航天电子。

商业连锁，净流入较大的个股有：王

府井、汉商集团、大连友谊。

异动 34亿元净流入5板块
星河生物300143

发行1700万股,发行价36.00元,发行

市盈率138.46倍。

公司是一家主要经营食用菌生产企

业，目前日产量约 50 吨，居全国行业首

位。参考华英农业、雏鹰农牧和圣农发

展等同类上市公司，上市后合理的价格

区间为33.60~38.85元。

宋城股份300144
发行4200万股,发行价53.00元,发行

市盈率103.92倍(摊薄)。

公司是中国最大的民营旅游企业。

公司是中国文化企业30强之一。宋城股

份发行价53元，宋城股份首日上市涨幅

为20~30%之间，价格对应为63.6元~68.9

元之间。

南方泵业300145
发行2000万股,发行价37.80元,发

行市盈率74.12倍(摊薄)。

公司是国内研发最早、技术水平最

高、产销量最大的不锈钢冲压离心泵专

业生产商，产品定位于中高端，国内市场

占有率约为12%，居行业第2位，是行业

前5名中唯一一家内资企业。给予公司

2011 年 32~36 倍 PE 比较合适，对应合理

价值区间为43.2~48.6元。

新股信息

席位揭秘

周二高铁概念受到市场资金的追捧，

其战果就是晋西车轴的一马当先和天马

股份、华东数控的弱市涨停。天马股份主

营各类轴承的研发、生产和销售，产品涉

及铁路轴承，是市场选择的高铁概念股之

一，至此，天马股份已然登上“高铁战车”，

走势亦将随之而动，是天马行空般的壮丽

还是昙花一现的辉煌，全在市场对高铁概

念的热度，投资者在关注天马股份走势的

同时，也应当关注概念龙头晋西车轴的走

势。

从周二交易信息来看，我们对天马股

份的走强，谨慎乐观。原因有二：一，周二

该股虽多次打开，不过收尾时封单2314

万，同时概念龙头晋西车轴表现坚挺。

二，从周二交易席位来看，买一中信金通

杭州延安路买入4589万，远较卖一国盛鹰

潭胜利西路的2818万来的凶猛，而卖二更

是直接缩小到549万，游资大鳄的重拳出

击，卖方的相对低调，让该股有了继续涨

升的可能。话虽如此，仍需持续关注，关

注该概念的持久力和爆发力。杨晓春

高铁概念相关股票及龙头股分析关注

上游原料环节类
工程机械、桥梁及隧道专用钢铁、水泥

、电力、建筑材料企业将直接受益，且他们

的景气周期长、波动幅度小，这一类企业

以中国中铁、中国铁建、中铁二局、隧道股

份、徐工机械、三一重工、江山化工等为典

型代表。

机械车辆环节类
共同垄断国内铁路机车制造市场

95％份额的中国南车及中国北车是高铁

主题的首选目标，北方国际也具备充分的

优势。

基建环节类
这类股票主要包括具有垄断地位的

中铁、铁建、以及粤水电与隧道股份。近

日国务院批复了有关地铁与城际列车项

目，粤水电与隧道股份有望分得一杯羹。

零部件环节类
高铁零部件环节涉及的上市公司较

多，有南方汇通、北方创业、湘电股份、晋

西车轴、西北轴承、天马股份、中航重工、

龙溪股份、太钢不锈、太原重工等，他们直

接从事机车及零部件制造，此类公司面临

的发展空间依然较大。

信息电子设备环节类
主要上市公司有华东数控、沈阳机

床、秦川发展、东力传动、晋亿实业、时代

科技、时代新材、辉煌科技、远望谷等，目

前来看，后市发展空间仍大。

铁路营运和物流环节类
广深铁路、国恒铁路、铁龙物流、申通

地铁、中储股份等在大物流体系内的业务

增值潜力巨大。尤其是铁龙物流、中储股

份这样具有大规模铁路货运的龙头企业，

未来依托交通枢纽，提升业务辐射的预期

也更为明朗。

周四新股上市定位分析

天马股份
高铁战车披坚执锐

市场传闻

据传，太极实业：与海力士合资公司

有望近期获批；

据传，云内动力：今晚公告大股东股

权转让给兵器工业集团旗下的长安集

团；

据传，国电南瑞：南瑞集团增持南瑞

继保股权进展顺利，预计近期南瑞继保

将召开股东大会通过股权事宜；

据传，伊立浦：传实力外资公司正在

洽购股权；

据传，双环科技：大股东今年12月31

日之前承诺资产注入；

据传，天威视讯：广东省网拟溢价收

购，深圳最终将和广东省网整合在一起，

公司将成为广东省网整合平台；

据传，同达创业：公司拟将酒店资产

整体注入上市公司；

据传，英力特：近日将停牌注入煤

矿；

据传，康美药业：国家中药收储将是

重要亮点；

据传，江山股份：有望获得搬迁补

贴；

据传，北方国际：近日与中国万宝工

程公司续签输电线路项目代理合同协

议；

据传，新安股份、华星化工：草甘膦

为11月化工类涨幅第一；

据传，东方电气：获得越南电力集团

1.6亿美元风电合同。
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