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周二，沪深股市在加

息敏感窗口来临的预期

下低开，早盘在大盘权重

股技术回调的促使下，上

证综指一度下探至2809

点，随后市场企稳震荡反

弹，盘中摸高至2884点。以广发证券

为代表的券商股连续两日走强极大的

鼓舞了多方士气，有色金属、煤炭也在

多日调整后迎来积极的反弹，食品饮

料、建材、触摸屏板块涨幅居前。对于

后市，我们认为，市场整体下跌空间已

经不大，有望在犹豫中震荡反弹，呈现

低估值品种搭台超跌股唱戏的格局偏

大。

目前的行情上方2900点有较大套

牢筹码，要想涨上去必须权重股再次放

量启动，往下2750点是前期10月份行

情的平均资金成本，有较强的支撑，因

此大盘短期在2750~2900点震荡整理

的概率较大。与9月份我们提出的结

构性行情不同的是现在我们提出目前

进行的调整是结构性调整。主要基于

以下考虑，金融、地产、石油石化的低估

值将对股指的下行形成明显制约。银

行股方面，之前制约银行股的三大压力

正在完全消除，“两桶油”的防御性也正

在逐渐显现，有此两大权重板块“保

驾”，指数保持稳定问题不大。技术上，

领先的深成指已经突破20日均线，并

收出一根探底回升的标志性中阳线，略

显不足的是成交量没能充分放大，但昭

示性含义深刻。

因此，我们认为股指下跌的空间并

不大，低估值的品种将为市场提供支

撑，在相对平静的股指背后是风格转换

和资金调仓在暗流涌动，在不确定性中

寻找确定性的投资机会，着眼战略性布

局。我们有理由相信在结构性调整完

成后或迎来新的结构性行情，只是领舞

者发生了改变。
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上证指数：
开盘：2843.77 最高：2884.53 最低：2809.11
收盘：2875.86 涨跌：18.68 成交：1130.59亿元
上涨：703家 下跌：192家 平盘：68家

深证成指：
开盘：12387.78 最高：12722.94 最低：12250.39
收盘：12657.00 涨跌：234.21 成交：955.22亿元
上涨：1013家 下跌：181家 平盘：67家
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股势

股市中线黄金建仓时机来临
主力拉抬权重指标股目的，旨在故意打压战略性新兴小盘股建仓

727家上市公司有8成年报预喜

把握年报行情 重点关注三类股
●高送配 ●业绩暴增 ●ST股

统计显示，在已预告2010年业绩

的 727 家上市公司中，业绩报喜公司

占近8成。分析师表示，进入年底，业

绩大幅预增股往往会跑赢大盘，建议

股民找寻处于业绩转折点的公司介

入，业绩有持续爆发力的公司也值得

关注。

渤海证券分析师指出，把握年报

行情时可重点关注三类个股：第一是

高送配题材。高送配历来是年报行

情中最大题材，中小盘品种由于未分

配利润和资本公积金高企，经常有黑

马股出现；第二则是业绩暴增题材。

预计水泥、消费、医药等将是业绩预

喜比例较高行业；此外，年末是 ST 股

和*ST股“保牌摘帽”冲刺阶段，投资者

还可关注涉及重组题材的 ST 股机

会。 中财

名家看盘

中共中央政治局 3 日召开会议指

出，明年的货币政策将从今年的“适度

宽松”转向“稳健”。这是一个明确的信

号，中国将退出2008年底以来的刺激政

策与危机管理状态，转而走向常态管

理。

2011 年的政策不会过分紧缩。必

须注意的是，明年强调“增强宏观调控

的针对性、灵活性、有效性”，也就是说，

货币政策不会铁板一块，会随着国际国

内的经济形势不断进行调整。明年全

年不可能实行一以贯之的紧缩货币政

策，而是由央行以存款准备金率与央票

随时调控货币总量，根据GDP、固定资

产投资等数据随时调整。

明年的稳健政策是趋向于宽松，还

是紧缩，取决于当年的经济数据。不断

的政策调整将是常态，我们必须适应不

断调整的政策，与不断震荡的股市。

著名财经评论家 叶檀

专家论坛

国资委：央企并购重组将加速
尽管离2010年央企减至100户的目标还有一定距离，但这并不代表央企并购重组减速。我们从国务院国资委了解到，国资委副

主任黄淑和日前在中央企业法制工作座谈会上表示，今后一个时期，预计央企并购重组活动将继续保持较高增长态势。

行业掘金

12月2日，财政部、科技部、住房和城乡建设

部、国家能源局等四部门决定加大对光伏产业进

行扶持，将在北京等13个城市建立光伏发电集中

应用示范区，在未来两年内，光伏设备的年规模

应用要提高到1000兆瓦以上，光伏部分关键设备

补贴50%。

山西证券研究员梁玉梅认为，由于并网发电

成本较高，目前，我国光伏并网发电仅占据光伏

应用的10%左右，本次发电集中应用于高科技园

区，预计光伏并网比例大大提升，国内光伏逆变

器市场有望启动。

梁玉梅指出，目前，我国大功率的光伏逆变

器处于起步阶段，谁能在第一时间突破技术瓶

颈，谁就能迅速占据市场，看好国内主要生产厂

商，如合肥阳光、北京索英、科士达、许继电气

等。这几家企业入围“金太阳示范工程”，有望率

先受益于国内市场的启动。

平安证券分析师周紫光认为，对于出口能力

差的小厂或者是逆变器等其它系统部件供应商

会构成较大利好。个股方面，推荐一体化企业海

通集团和光伏设备制造商精功科技，推荐光伏逆

变器供应商科陆电子、荣信股份、科华恒盛和科

士达。 马会

周二大盘如期出现变盘走势，但周

二的变盘非常具有迷惑性。早盘急速

杀跌成为明显诱空走势，而随后一路震

荡上涨，主力吸筹意图非常明显。

周二消息面总体偏空：1、11月 CPI

等数据13日公布，本周末迎加息敏感窗

口；2、央行顾问夏斌称预计明年新增信

贷7.1万亿；3、银监会要求银行严查开

发贷；4、媒体称房产税明年初试点，上

海重庆方案各不同。上述信息明显具

有利空意味。因此早盘的股指在权重

指标股打压下急速杀跌，可以看成是主

力借助了利空消息故意诱空。

由于大盘月线和周线均已见底，而

周二股指选择向上变盘，意味着短线结束

调整的可能性明显增加。即便周末加息，

也可能属于最后的诱空性质，就如同周二

早盘的刻意打压一样。我认为，主力拉抬

权重指标股目的，有可能是反弹琵琶，故

意打压战略性新兴小盘股建仓。我认为，

大盘本轮调整很可能基本见底，中线黄金

建仓时机已经到来。 淘金

明年政策不会过分紧缩

必须适应不断震荡的股市

光伏部分关键设备补贴50%

逆变器有望最先受益
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