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“秋抢”结束后的市场变局
当前在中小板、创业板中淘金，未来半年有50%~100%获利空间

责编 王贤松 组版 阮怀霞 校对 夏群

对于后续行情演绎的判断，本栏认为，从技

术面分析，有两个重要风向标须引起投资者高

度关注：一是年线的得失。二是五月均线的支

撑。下周多空双方必然仍会围绕年线展开争

夺，如下周收盘沪综指收盘指数仍收在年线之

上，这就意味着沪综指很可能已经完成对年线

的回抽。下周市场比较理想的走势是周五大盘

收盘指数重新回到5周均线之上，这很可能预示

着沪深大盘已结束中短期调整而展开新一轮升

浪。当然，市场比较恶劣的走势是，沪综指下周

有效跌穿年线的支撑，如此种走势成立的话，则

大盘将直接面对5月均线最后一道重要防线；如

大盘有效跌穿5月均线，则意味着这一轮多头行

情已经结束，市场已步入中期调整之中，这是投

资者最不愿意看到的结果，但本栏认为这种可

能性并不大。

本栏始终认为这一轮行情不会轻易结束，

倾向于下周市场结束中短期调整后重拾升势。

本栏预判，下周初大盘仍会围绕年线附近适当

整理，随后多方发起进攻，大盘快速脱离年线，

重新站上5周均线之上，市场就此展开新一波升

浪。从板块和个股来看，建议投资者重点关注

创业板、中小板相关个股，稍加观察，我们不难

发现，本周中小板、创业板的诸多个股逆势走

强，明显有大资金介入的迹象，投资者可重点关

注鼎汉技术（300011）、宝德股份（300023）等个

股。 主持人 嘉春

“秋抢结束了吗”？
从9月20日沪指2573点起步的“秋

抢”，至11月11日的3186点，以23.82%的

涨幅而告结束。“秋抢”结束的标志是：连

放3000亿左右的巨量天量；央行接连推

出加息、提“准”的紧缩信号，国务院会议

提出要调用市场手段加行政手段来抑制

通胀；大幅拉高石化双雄乃至涨停，以掩

护热钱、游资在资源股中出逃，资源股板

块动辄集体跌停；每年“秋抢”的时间周

期11月中旬已过。当然，我所谓的“秋

抢”结束，主要是指以上证综指，是指国

庆后第一周冲进股市的巨量热钱和游资

所发动的资源股的狂飙行情。尽管其后

它们还不断会有反抽，那也只是“秋抢”

的余波而已。

大盘解析

大盘有望重拾升势

股市有风险 投资需谨慎

政策解读

著名证券分析师文国庆：

大盘股没法炒了
只能炒小盘股

答案是肯定的，其波段性的跨年度

行情已提前开始。尽管国际和国内经

济、金融、货币政策、美元和大宗商品

走势、A股中的大盘股走势具有很大的

不确定性，但是，就年末时段的中国股

市而言，仍然可以在不确定性中寻找

确定性，那就是战略性新兴产业的中

小盘股。其一，它们是明年政府大力

发展并重点扶持的产业，明年上半年

将出台具体规划。其二，它们的年报

的高成长性远远优于主板中的大盘股

和其它股。其三，它们的高净资产、高

公积金、高未分配利润，以及仅几千万

的流通盘，预示着绝大多数在明年春

天将10送 10，股价随之暴涨。其四，高

送转股票的数量超历史。目前中小板

和创业板共有645只小盘股，再加上主

板中的六七百只中小盘股，就是说，明

年春天中国股市将有一半以上的股票

具有大比例送股的可能性，这是20年

股市绝无仅有的分配盛宴，是有战略

性眼光的中线投资者的天堂。其五，

投资者只要按照一“小”（小盘）、二

“新”（新兴产业、次新股）、三社保（社

保基金进入十大流通股东）的优选法

选股，尽可能多的分散持仓，就能靠概

率论和波段运筹法取胜。

思路决定出路，态度决定高度。今

年以来，主板中的尚且有莱宝高科19元

~88元（含10送3），涨幅363%，那么盘子

更小的中小板、创业板岂不会有更多的

黑马跑出？人们何以视而不见却被大盘

的涨跌扰乱了心智？如果是以存银行半

年的心态持股，手中有股，心中无股，毫

不理会石化双雄刻意打压所引起的指数

下挫，那么未来的半年就会有 50%~

100%的获利。

华东师范大学企业与经济发展研究

所所长 李志林博士

新兴产业的中小盘股提前进入“冬播”了吗？

基本面是否发生了改变？
这需要作具体分析。要说变，那就

是G20会议之后，美元贬值暂时停顿，美

元指数从11月初的75.63点反弹到16日

的79.45点，导致了全球大宗商品的暴

跌，直接影响到A股的资源股和大盘股

的下跌；中国政府的一系列全力防通胀

的举措，也对资源股、大盘股，及其热钱、

游资造成了重大打击。因此，在年末资

金收紧的时段，指望资源股、大盘股卷土

重来发动“二八”行情，纯属幻想。但是

变中也有不变，那就是：美国量化宽松政

策和美元中期贬值趋势不变；人民币渐

进性升值趋势不变；中国实际上也同样

实行量化宽松政策不变；温和通胀的趋

势不变；五中全会和十二·五规划所确定

的大力发展新兴产业的政策取向不变；

中国经济今年增长 10%左右的目标不

变。因此，我所谓的“秋抢”结束，只是从

年度性、技术性、大盘的结构性意义而

言。

“随着经济结构调整带来的国内需

求日益强劲、国内政策与市场环境好转、

市场流动性充裕、盈利预测上调等，预计

A股市场将在2011年继续震荡上行。”摩

根大通中国证券和大宗商品主席李晶昨

日表示。

尽管近期中国股市出现回调，但李

晶预计，A股市场将继续上行，上证综指

预计在2011年年底达到3600点。主要

原因包括经济增长方式转型推动国内消

费上升、宽裕的市场流动性支持A股市

场上行、盈利预测上调带来市场情绪乐

观、股票估值依然较低等。“上证综指过

去5年的历史平均市盈率为20.5倍，目

前股指市盈率为16.4倍，低于历史水平，

仍存在上涨空间。”李晶说。 石贝贝

名家·看盘

一家之言

摩根大通中国证券和大宗商品主席李晶：

A股2011年将震荡上行

昨晚，央行宣布，从2010年11月29日起，上调存款类金

融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。对此，著名证券

分析师文国庆表示，适度宽松的货币政策已经转向从紧，准

备金率还会慢慢上调。加息不如提准备金率厉害。至于对

股市的影响，由于流动性持续收紧，大盘股没法炒了，只能

炒小盘股。 和讯


