
运行节奏将有所改变投资者不必悲观
由于近期通胀形势出现恶化迹象，紧

缩压力增大，加之获利盘消化等因素，市场

出现了深幅调整。随着紧缩政策影响到宏

观经济的预期，大宗商品价格波动将趋剧

烈。建议投资者暂时回避对政策敏感的上

游品种，我们认为，随着市场更多地考虑政

策变量的作用，A股市场震荡幅度将加大，

运行节奏将有所改变，可能由之前的逐级

上台阶改变为区间震荡。

从长期来看，中国经济乃至全球经济

仍处于复苏之中，人民币升值趋势仍然明

确，股市流动性仍然较为充裕，国内负利率

不断走高，资产配置困境仍然突出，目前投

资者对股市也不必悲观。

焦点·观察
工行周一尾盘飙涨后周二便停牌配股，而沪指小幅低开后，只

在3000点附近“挣扎”不久，就在权重股的不作为“示范”下，出现

断崖式下跌，午后更是跌破2900点重要心理关口，多头无力组织

有效的反击，只能勉强“夺回”年线，保留了一丝反攻的希望，最终沪指暴跌119.88

点，报收2894.54点。从目前市场各方分析的情况看，引发此次暴跌的原因较为复

杂，而其中市场普遍认为周二暴跌导火索是“韩国央行突然加息”，因目前国内CPI

已使得加息极可能是“早晚的事”，这一消息无疑加剧央行二次加息预期，再加上市

场传闻发改委或将出台系列政策严控通货膨胀蔓延，投资者不禁要问：本轮由流动

性推升的上涨行情是否也要在流动性拐点到来的担忧中结束？市场还要跌多深？

B6版
2010年11月17日 星期三 编辑 杨晓春 组版 阮怀霞 校对 丁仕明

股事
传闻蔓延失守2900 沪指暴跌119点收出空方炮

年线争夺战一触即发

发改委披露6大举措促战略性新兴产业发展
国家发改委高技术产业司副司长孟宪棠表示，下一步发改委将着重从制定“十二五”战略性新兴产业规划、制定产业

指导目录、加大财税和金融政策等六大方面推动战略性新兴产业发展。

基金观点

据已公布的基金三季报显示，债券基

金成为三季度唯一净申购品种。进入四

季度来特别是近期A股市场大跌，新发债

基中二级债基更是受到了不少投资者青

睐。理财专家表示，对投资者而言，配置

二级债基，进攻时可分享股市机会，防守

时可分享债市的固定收益，不失为市场走

到十字路口时的一种两全策略。记者从

各银行网点了解到，作为一只二级债基，

正在发行的银华信用双利也得到众多投

资者关注。资料显示，该基金可以根据市

场行情，通过各类资产间的灵活配置动态

把握其中的投资机会。在市场上涨时，在

投资范围允许的条件下，加大股票投资比

例以获得较高收益；当市场下跌的时候，

则可通过降低股票投资比例，最低降到0，

规避市场波动风险。 胡孝政

市场再次出现震荡

债券基金稳中求利

操盘手记

炒股是最简单也是最复杂的活动。

说简单：只要解决何时买、买什么、何时卖

三个问题，就一切OK。说复杂：买了不一

定涨，有的一个劲涨，有的蹦跶一下归于

沉寂了，有的芝麻开花节节高，有的如桂

林山水。短线炒手买入个股滞涨，三天不

涨就得卖，有时3~5点也走人。去除了何

时卖，剩下的就是何时买、买什么两个难

度要求最高的技术活了，多年实战发现：

化繁为简，技术面上找到易涨部位是较有

效的方法，跃上龙门、颈线位突破、下蹲重

回平台之上是我选股的基本原则。这不，

阿牛昨日开盘买进了康恩贝、通策医疗，

我和阿思3个点买进的中信海直，3个点买

进了国栋建设，庆大姐和老姜3个点买了

桐君阁，1 个点买进了韶钢松山。技术面

选股需要精耕细作，所谓细节决定成败，

有些技术上初步具备条件的个股，在细节

未达标时只能跟踪观望，如青海华鼎、京

新药业、美利纸业、美克股份等。 一剑

技术面选股要精耕细作

资金流向

主力资金揭秘：周二指数暴跌，沪深

两市资金分别净流出 228.95 亿和 110.43

亿。板块方面，除医药和木材家具两板块

有小幅资金流入外，其余板块均呈资金净

流出迹象，其中煤炭、有色金属、银行、地

产和化学原料排名资金净流出前五位。

主力动向猜想：周二大盘再现百点长

阴，两市约有350亿的资金疯狂出逃，主力

悲观情绪由此可见一斑。医药和木材家

具板块走出独立行情，并且资金呈净流入

态势。不过需要指出的是，受到资金青睐

并不能说明这两个板块就是一定安全的，

若大盘后市继续调整，不排除补跌的可

能。

两市约350亿资金疯狂出逃

科冕木业
福州五虎逆势抢注

曾经在今年3月底、4月初的时候，科

冕木业的一飞冲天之中，让我们认识到了

华泰上海徐家汇路这个营业部，可以说，

凭借着科冕木业，它一战成名。而今，在

周二大盘暴跌的情况下，科冕木业却是从

两点之后逆势拉升，收盘竟然大涨近8个

点。如此一来，我们首先想到的就是，莫

非华泰上海徐家汇路卷土重来？如若真

是的话，那确实是一出好戏，不过，看到周

二的席位后，我们发现，里面没有华泰上

海徐家汇路的身影，但看到了在中国建银

投资福州五一北路的（买入975.35万元）带

领之下，五大福州游资纷纷杀入，占据了

科冕木业前五大买入席位，如此壮观的场

面，以前顶多也就只有上海那些知名游资

营业部才会创造出来。

此番，福州游资齐齐杀将进来，这绝

非一个简单的巧合，此番福州五游资逆势

突袭用意何在，值得我们深思，不论是之

前还是今天，科冕木业注定会成为一只让

人铭记于心的个股。

席位揭秘

市场传闻

据传，青松建化：近期将公告注入集团

的金矿和铜矿，招商证券将发布报告强推，

上调评级至强烈推荐评级，目标价格 30

元，联合证券近日也将出报告推荐。年报

计划10送转10股。

据传，海宁皮城：将在沙特投资兴建商

贸城。

据传，广电信息：即将复牌，百视通借

壳，最快今晚公告重组方案并于下周一复

牌。

据传，太行水泥：拟收购山东泰安一家

水泥厂

据传，福星股份：即将上马光伏硅片切

割光钢线项目

据传，桐君阁：已经确定卖壳，多家投

行和公司在洽谈。

据传，用友软件：股权激励方案有望于

近期出台。

据传，中信海直：将在珠海航展上，与

俄罗斯签订8架米-46重型直升机购买协

议。

据传，恒生电子：1~9月，大金融业务订

单充沛，较之中期，收入逐季向好。

据传，西藏药业：西藏出台意见扶持和

促进藏医药发展。

年线保卫战打响 新兴产业有望成为下一阶段行情的主要看点
从技术角度来看，短线大盘的急速跳

水在极大程度上打击了市场人气，同时考

虑到技术上需回抽确认年线突破的有效

性，短期杀跌有望暂时结束，后期将进行短

期底部的蓄势整理，中期向上格局还存

在。年线位置有一定支撑，2860点一带有

强支撑，行情想要持续下去，主力必然誓守

该点位。

不过需要提醒的是，经过短线的连续

暴跌之后，市场风险得到较为集中的释

放。作为多头的重要防线，预计多空双方

在年线一带将会展开较为激烈的争夺。笔

者认为，从中期格局而言，在人民币升值、

通胀趋势的背景下，热钱流入与储蓄搬家

将继续对市场流动性构成有力支撑。无论

是上周五的大幅跳水还是周二的大跌，更

多地归因于恐慌情绪下对政策回归稳健以

及管理层加强通胀管理的一种过度或过激

反应。一旦市场情绪恢复稳定，短线大盘

将面临修复性的反弹。

关于未来的投资方向，需要强调的是，

在国家一系列财政金融、税收、信贷、投融

资等政策支持下，节能环保、新一代信息技

术、生物、高端装备制造、新能源、新材料、

新能源汽车等新兴产业将在未来一段时间

面临快速发展机遇，其潜在投资布局机会

值得投资者积极关注；在政策回归稳健和

管理通胀的背景下，新兴产业很有可能成

为下一阶段行情的主要看点。
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在震荡市中，每一个时点大盘指数都

是一个微弱的动态平衡，而市场神经是格

外“脆弱和敏感”的，一点风吹草动就有可

能引发剧烈的反应，就像上周五加息和调

印花税的传言引发股市非理性暴跌。

大盘不会永远不温不火，在经济持续

向好的宏观环境下，牛市迟早会来。而不

受经济环境周期影响，盈利稳步增长的行

业将是重点投资对象，如受益于民生民富

工程的消费、医疗、旅游等。

这些成长性投资可能短期内不会立

刻带来收益，但在经济转型的大趋势下

“慢钱”最终会赚到，而不必在起伏不定的

震荡市中赚“赌”对才能赚到“快钱”。

广发行业领先基金刘晓龙：
震荡市中该赚“快钱”还是“慢钱”？


