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看好理由看好理由

底部双阳，有望出
水。

业绩增长，V形反
转，令人侧目。

上升通道，强势特
征。

昨日昨日
收益率收益率

-10.04%

-8.29%

-11.46%

累计累计
收益率收益率

-16.27%

-32.07%

-12.76%

周二大盘再次遭遇惨烈调整，午盘后个股杀伤

力大，剑客收益也再次遭遇重创。

一剑看好的金瑞科技周二遭重创，早盘该股略

微高开，但开盘后不久该股便进入调整，尾盘该股

股价更是大幅下跌，封住跌停，导致其实际收益率

为-10.04%。

久久发看好的青岛双星表现同样不好，早盘该

股低开，上午小幅下跌，午盘后跌幅扩大，导致其实

际收益率为-8.29%。

挑战者看好的超声电子周二早盘高开较多，但

是未能继续高走，午盘后该股股价更是节节下跌，

导致其实际收益率为-11.46%。 胡孝政

周二股指未能延

续周一的反弹，早盘低

开后尽管有所反弹，但

午后在权重股和周期

股的共振下出现快速

跳水，截至收盘，沪指

失守2900点，报收于2894点。

早盘防御性品种一度冲高，但毕竟

逆势上涨太多，午盘普遍出现回落，盘

中热点一度有向券商转移的迹象，但无

奈中石油、煤炭有色等品种迅速跳水，

引发下跌形成共振，造成周期股调整的

原因是美元在近期出现的反弹及一旦

政策收缩对周期性品种所可能带来的

需求减少。暴跌后无需过度恐慌，但需

注意在前一波相对抗跌的防御性品种

补跌风险，同时前期爆炒过的题材股也

需警惕补跌风险。

短期急跌后，股指的60分钟K线已

形成背离，维持股指在2900-3200核心

区间宽幅震荡观点极限情况击破2900

观点不变，2850点将是月线的支撑点

位，短期股指调整空间很有限，但由于

急跌后市场观点已经产生分歧，消化分

歧需要时间，预计股指将低位震荡来回

修复，关注短期跌幅大估值较低的金融

地产表现。从更长的时间看，新兴产业

和消费始终是未来经济转型的两极，对

于其中优质股票出现的补跌，投资人应

该把握住低吸机会。 国元证券

恐慌再度来临 2850点上方强支撑
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上证指数：
开盘：3007.64 最高：3007.64 最低：2885.75
收盘：2894.54 涨跌：-119.88 成交：2254.62亿元
上涨：116家 下跌：811家 平盘：34家

深证成指：
开盘：12822.51 最高：12822.51 最低：12146.66
收盘：12217.27 涨跌：-590.82 成交：1764.79亿元
上涨：196家 下跌：979家 平盘：68家
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股势

报复性反弹一触即发
本次调整属于周线技术形态修复，调整到位后还将走牛

名博点津 大跌是检验牛股的试金石
上周五，针对央行行长周小川的

“池子”理论，央行副行长马德伦在公开

场合作出解释。他指出，周行长所说的

“池子”其实是个政策的组合，这个“政

策组合”包括存款准备金率的调整、对

外汇结汇的管理、公开市场操作等调控

工具。而此前市场多数将“池子”理解

为股市和期市。如此看来，市场人士和

官方的理解出现一定偏差，因此热钱流

入资本市场的力度将大打折扣。

正所谓，大跌是检验牛股的试金

石，市场的资金究竟在哪儿玩，从中小

盘的强势来看，就看得再清楚不过。如

果说央行正在修葺的是一个围堵热钱

的大“池子”，那么股市里的资金就在中

小盘股这个小“池子”里，尤其是创业板

这个小“池子”中戏水。

而资金选择在创业板小“池子”其

逻辑也很简单，在当前通胀预期，热钱

流入，但官方围堵热钱的力度突然加大

的背景下，撬动大盘股难度更大，而创

业板吸纳的资金较为有限，即使热钱流

入少量，也会激起较大的浪花。何况，

创业板本身也具有吸引力，一是前期涨

幅小，二是盘小具备股本扩张力，三是

其也符合政策鼓励新兴产业的方向。

张道达

名家看盘

周二大盘再度大幅下跌，沪深两市

双双跌破30日均线，沪市更触及年线

位置。我认为，大盘在经过连续暴跌之

后，技术上超跌非常严重，而本次最强

支撑位也基本接近，因此，我认为，报复

性反弹一触即发。

周二开盘股指即下挫，而没有延续

周一的反弹，使得周一的弱势反弹成为

下跌中继。从大盘分钟周期来看，30分

钟和 60 分钟都出现严重的超跌，而

2860点又是本次调整非常重要的支撑

位。而周三又是短线见顶后的第五个

交易日，属于敏感时间窗。我认为，从

周三开始，超跌后的报复性反弹随时会

到来。

从周二涨幅居前的股票来看，只有

医药板块略微显示出板块特征，而周一

强势的中小板新股，则由于触及五日均

线压制而回落。创业板指数也因为触及

上涨趋势线上轨而回落。小盘新股上攻

受阻，对市场人气打击较大。而周二跌

停的股票，多是有色煤炭和稀土材料

股。这类股票国庆后涨幅巨大，获利盘

非常丰厚，因此杀跌压力依然较大。

正如国庆后的大盘上涨毫无厘头，

这次下跌也非常干脆。撇开那些似是而

非的做多做空理由，市场本身的技术运

行走势也是显而易见的。有涨就有跌，

有压力的地方就有阻力，非常正常。我

依然认为，本次调整属于周线技术形态

修复走势，因此调整会来得凶悍一些。

而一旦周线调整基本到位，大家可以看

到又一轮牛市行情鲜活地展现在投资者

面前，这就是股市的魅力。 淘金

险资不惧短期调整 看好后市拒绝减仓
面对大盘上周走势，手握重金的险资毫无惧色，拒绝减仓。市场人士表示：“短期内，市场面临美元反弹和加息的负面影响，但大规模

储蓄搬家使市场资金仍不断涌入，‘十二五’规划出台后相关行业政策也会陆续出台，这对股市构成正面刺激，市场向上趋势不变。”

周二 A 股市场再度出现一波暴跌

行情，沪指失守2900点。对于A股市场

近几日的连续大跌，英大证券研究所所

长李大霄表示，这是小牛市中的反复，

下跌幅度不会太大，后市不用担心。

李大霄认为，这笔下跌主要还是

获利盘回吐造成，政策面上的通胀压力

带来的政策大变动预期也促进了投资

者抛售的力度。但李大霄对后市并不

悲观，他认为，这只是A股小牛市中的

反复，并不能改变中期向好的趋势。与

3478 和 3200 点前两次的反复相比，这

一次的下跌幅度将小于前两次，投资者

不用太担心。 凤凰

一家之言

英大证券研究所所长李大霄：

AA股大跌是小牛市中的反复股大跌是小牛市中的反复
下跌幅度不会太大，后市不用担心
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