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2010年小盘股凌厉的攻势毫不留情地将大盘股甩在了后面。中小板综合指数相对沪深300的相对估值，已经

从低点时130%飙升至300%左右，与中证500指数的相对估值也达到250%左右。市盈率的高低更是天壤之别，相

对上证综指的19倍左右的市盈率，中小板和创业板分别蹿升至了50倍和61倍左右。然而，当“概念”照进现实，

2010年的业绩让中小板和创业板公司的估值有种高处不胜寒的隐忧。中小板和创业板公司的盈利能力尚未达到

全部A股的平均水平，也低于以大盘股为主体的沪深300指数。在目前如此之高的估值下，如何绕过徒有虚名的

“概念股”，而去挖掘高潜质的公司呢？ 杨晓春

当“概念”照进现实 挖掘高潜质公司
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基金动态

政策担忧引发市场震荡

短期内加息概率不大

金龙机电
花开遍地欣欣向荣

在手机网络概念整体启动的情况下，

经营手机用微特电机的金龙机电也受到

市场资金的追捧，开盘片刻便封涨停。目

前公司超小型微特电机行业快速发展，公

司手机电机业务订单饱满。

投资亮点：

1、公司是一家民营公司，主营产品为

超小型微特电机，主要应用在手机和消费

类日用品，现已经发展成为国内同行业最

大企业，全球排名第六公司，公司有一定

的规模优势。

2、微特电机产品因其用途广泛而具

有广阔的市场前景，据预测，到2010年全

球微特电机市场需求量将达到140亿台，

今后五年年均增长率为15%左右。国内微

特电机行业的市场容量较大，市场需求将

保持较快增长。 杨晓春

资金流向

主力资金揭秘：周一指数小幅反弹，

沪深两市资金进出互现，其中沪市净流出

81.05亿元，而深市则净流入12.39亿元。板

块方面，生物医药、饮料、专用设备制造、

综合和其他制造业排名资金净流入前五

名，煤炭、有色金属、银行、地产和钢铁排

名资金净流出前五。

主力动向猜想：周一两市资金流向出

现相反情况，沪市表现为资金大幅净流

出，而深市则表现为资金大幅净流入，联

系板块资金流向可以发现，中小盘股和创

业板表现抢眼是造成这种现象的主要原

因。上周五大盘暴跌走势，短期内很难有

太大的起色，比起受政策调控的权重板

块，股性活跃且一直受到政策支持的中小

盘和创业板自然受到了主力资金的青睐，

从周一市场情况来看，大盘有可能继续在

底部徘徊，在此期间小盘股或持续闪光。

沪市大幅流出深市大幅流入小盘股或持续闪光
信息点评

李毅中：“十二五”物联网要在重点

领域初步商用

点评：随着国家传感网示范中心在

无锡的建立以及物联网行业标准的规

范，我国的物联网将进入大发展时期。

建议关注：000997新大陆。

四大商业银行年度开发贷款告罄 明

年或降两成

点评：在防通胀的调控预期下，可以

预见我国将持续经历政策密集期，估计

明年信贷投放难超7万亿元。地产股未

来走势令人担忧。

基金仓位骤降5个百分点

点评：近期市场调整主要是通胀超

出预期，由此可能引发超预期的紧缩政

策，再加上高估值、储蓄搬家等因素的综

合影响导致了市场的大幅度调整。

低空空域改革意见发布 通用航空业

将迎来爆发期

点评：低空空域的开放对通用航空

制造领域将有较大影响，比如中航通用

飞机公司旗下的贵航股份、中航防务公

司旗下的洪都航空。

将市场上近2100只A、B股的股价走

势进行统计，发现今年有1500多只股票走

赢了上证和沪深300指数，同时还发现，上

证指数在2007年10月16日创出6124点的

高点后，两市中有大约1000多只股票创出

了新高。

安信证券分析师陈南鹏表示：“我们看

市场表面上不好，实际上如果一个市场中

有大概四分之三的股票走赢指数，有一半

的股票创出新高，那就是一个牛市。”

目前中小板和创业板所属的产业发展

趋势已经明朗——“十二五”规划已确定将

经济结构战略性调整作为加快转变经济发

展方式的主攻方向，这意味着在未来五年

内，政府的钱将逐渐流向相关产业。

“中小板和创业板只要被推动主导，就

一直会有行情，就算是跳水以后，还是会把

它做上去。现在如果把中小板所有股票看

一遍，基本每只股票不管基本面好坏，全部

都翻了很多倍，这反映了新经济的力量，但

这还没有确认，等这个时代真正走出来才

能够确认。“陈南鹏说。

隐形的牛市 小公司行情并未完结

热股点评

市场传闻

据传，宗申动力：本周停牌，公告增发

方案。

据传，美达股份：本周公告获得1.2亿

的财政补贴，可增厚EPS 0.30元。

据传，生态秸秆板有望进入十二五规

划，烟台万华大大受益。

据传，中国嘉陵：中国南方工业集团

计划注入旗下坦克资产。

据传，维科精华：石墨烯项目进展顺

利，动力锂离子电池实验室取得重大成

果。

据传，桑德环境：近期签订5亿元以

上项目，并有望获得长株潭总投资30亿元

的静脉产业园项目。

超预期的CPI、持续的负利率以及近

来轮番上涨的物价，引发市场对短期内是

否会再度加息的担忧，这也是上周五市场

出现大幅下跌的原因之一。对此，正在发

行鹏华丰润债券基金经理阳先伟表示，目

前我国的通胀压力基本上还是结构性的，

而经济基本面并不支持通胀在未来一段

时间剧烈恶化。此外，从政策出台的节奏

看，是否再次进行加息，需要管理层对上

次加息的效果以及经济增长趋势进行评

估。就目前来看，短期内密集加息的概率

或不大。在由此引发对债券市场的影响

上，鹏华基金宏观经济研究员刘建岩认

为，当前债券市场已经在预期下进行了大

幅和较为充分的调整。从目前的收益率

水平看，市场至少已经预调了两次加息冲

击。因此，目前债券市场已经具有一定的

安全边际。

胡孝政

在陈南鹏看来，在中国经济的发展历

程中出现了三代具有时代意义的上市公

司：第一代是以四川长虹为代表，出现在经

济起飞前期，当时人民生活水平逐步得到

提高，消费需求刚刚拉开帷幕；第二代是以

振华重工和中集集团为代表，与当时港口

经济密切相关，属于改革开放时代的产物，

最终振华重工超过了韩国，深中集做到了

世界第一；第三代是以苏宁电器为代表，目

前正在享受城市商业化和居民消费升级的

红利，属于大消费概念。从目前的形势看，

产生前两代公司的时代已经一去不复返，

与此对应的是公司股价的回落和稳固。

“未来第四代的公司必然产生在新兴

产业中，一定是和民生相关的技术创新，住

房、养老、教育、医疗和智能交通等领域会

产生新的机会。”陈南鹏预计。

在目前中小板和创业板分别达到平均

50倍和60倍市盈率的背景下，如何选择更

有潜质的公司？

“盈利能力(毛利率和产品的核心竞争

力)、成长性、营业收入(如果收入上亿就都

是比较好的公司)这三项是选择公司的关

键。”陈南鹏指出。

寻找第四代上市公司机会

华 安 e 家 手 机 证 券

（赢 家 版 、赢 通 版）
免费下载，手机网址wap.hazq.com 客服热线96518

上半年基金业绩受大盘影响大幅亏

损，而三季度基金开始集体反弹。

在广发系基金中既有走势平缓延续三

季度涨势的老基金，也有在四季度穷追不

舍的“新贵”。如广发聚瑞股票，截至11月

10日，在近一个月中涨幅高达20.89%。优

异的业绩表现也助推了广发新发基金——

正在工行广发证券等发行的广发行业领先

的认购规模。广发基金近期的业绩表现也

令人信服，加上广发行业领先基金本身定

位清晰，其成长性投资、重组投资、逆向投

资的策略格外吸引眼球，所以备受青睐。

基金销售回暖
基民购买仍以业绩唯上
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