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股市创15个月来最大单日跌幅 天塌地陷还是虚惊一场？

市场未到泡沫破裂时

成思危：股市现处小熊阶段 2011年或可进入牛市
成思危近日表示，中国的资本市场,现在正处在小熊的阶段,如果今年调整工作做得好,明年随着“十二五”计划

的开局,应该可以逐步摆脱熊市进入牛市。他表示，自己对此审慎乐观,因为中央今年下很大力量调整经济问题。

本周解禁

上周沪指创下了近15个月以

来最大的单日跌幅，股指收出了一根

恐怖的长阴线，不少老股民朋友惊

呼：“大盘出现了‘断头铡刀’的形态，

赶紧逃命。”的确，就在上周四的时候，大盘还摆出了一

副准备要攻击3200点的态势，但也就在这个整数关口，

行情突然掉头，当天就呈现出了盘中跳水的走势。到了

上周五，更是一路下跌，多条短线均线被破位，3000点大

关也被跌破。后市走势何去何从？ 杨晓春

趋势分析

新股信息

山西证券周一挂牌
中小板迎来首只券商股

山西证券（002500）将于2010年 11

月 15日上市交易，中小板个股数将增

加至 498 只。值得一提的是，这是首

只在中小板挂牌的券商股。

发行价为 7.80 元/股，对应市盈率

31.89 倍。公司从事的主要业务为证

券经纪；证券投资咨询；与证券交易、

证券投资活动有关的财务顾问；证券

自营；证券资产管理；证券投资基金代

销；为期货公司提供中间介绍业务。

19公司46.16亿股解禁流通

本周两市解禁压力骤减

观点制胜

中期趋势尚未逆转 银河证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 2900~3150点

本周热点 低估值蓝筹、升值概念股

本周焦点 政策面

继续回调空间有限 财通证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 2900~3100点

本周热点 新兴产业、大消费

本周焦点 政策动向

震荡盘跌概率大 西南证券

本周趋势 看空 中线趋势 看空

本周区间 2890~3050点

本周热点 ST板块

本周焦点 美元走势

继续看空理由不足 华泰证券

本周趋势 看多 中线趋势 看空

本周区间 2930~3100点

本周热点 蓝筹股、新能源

本周焦点 货币政策
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华安龙头ETF基金正在我部热销中！
认购期：10月25日至11月16日

11月12日股市大跌，沪指重挫5%，深

成指大跌7%，两市超过150只股跌停。综

合来看，通胀前景、政策预期、国际环境和

大宗商品的压力，在指数缺乏向上推动

时，瞬间倾泻，直接导致市场暴跌。

广发行业领先基金拟任经理刘晓龙

认为，目前“通胀”较为强烈，CPI持续走高

导致市场对货币收紧，因此获利盘出货

“落袋为安”。短期内连续出现急剧暴跌、

二次探底可能性不大。而下跌释放了积

累的压力有望为后市上涨蓄势，估值水平

回落也有利于新基金的建仓。

广发基金点评：股市暴跌压力释放为后市上涨蓄势

周五的走势估计让很多人都蒙了，

为什么股市半个月来的大好局面突然就

被打破了呢，而且仅仅用了 5 个小时的

时间，不少投资者将这种局面与中石化

和中石油这对“石化双雄”的崛起联系在

一起，认为石化双雄盘中屡次异常拉升

真的是来掩护主力资金出货的？笔者认

为，答案是肯定的，石化双雄力挺指数的

确是部分实力强劲的机构资金所为，而

且这样的手法老股民们早就司空见惯。

实力机构这样做的目的无非是为了让权

重股提供掩护作用，以了结已经获利丰

厚的所持仓个股。难道石化双雄异常拉

升就意味着股市本轮反弹就此结束？笔

者不以为然。

主要观点有两个：

首先，由于股指总体涨幅并不算大，部

分获利的机构资金只是利用大盘震荡以便

调仓换股，进而开始布局新的热点。

其次，由于前期股指屡屡出现逼空的

走势，这使得部分踏空的实力机构资金的

建仓和加仓操作难以进行。这些踏空的资

金正需要市场提供建仓和加仓的机会，因

此，它们将来就成了股市的生力军。

笔者认为，在当前流动性充裕和通胀

预期强烈的状况下，总体涨幅并不算大的

股市仍是国内投机资金的首选场所之

一。有了充足的资金来源，股市的调整空

间就不会很大。

投资者现今大可保持牛市思维，众所

周知，牛市中股指是“阳线多而短，阴线少

而长”。而当前的股市正符合这一特征。

不过，即便是牛市，也有出现阶段性大顶部

的时候。而股指何时将会出现阶段性大顶

部呢？有一句老话，“欲令其灭亡，必先令

其疯狂”。当市场无比疯狂时，那就离“泡

沫”破裂不远了。当然，在“最疯狂时刻”来

临之前，众多投资者仍能很好地去享受“泡

沫”。在当前的市场中，投资者要学会在

“泡沫”中游泳。

在享受“泡沫”的过程中，有两方面的

市场特征还是值得投资者关注的。一是，

当你发现股指反复挑战前期高点却铩羽而

归时；或者是当你发现在市场中已经难以

挑选出有好买点的个股时。

根据沪深交易所的安排，本周两市共

有19家公司的解禁股上市流通。两市解

禁股共计46.16 亿股，占未解禁限售 A 股

的0.6%，其中沪市38.66亿股，沪市限售股

总数0.63%；深市7.5亿股，占深市限售股

总数 0.48%。以 11 月 12 日收盘价为标准

计算的市值为593.49亿元，其中沪市8家

公司为465.73亿元，占沪市流通A股市值

的0.32%；深市11家公司为127.76亿元，占

深市流通A股市值的0.26%。本周两市解

禁股数量仅为上周1624.56亿股的2.85%，

而本周解禁市值也较上周的20311.64亿元

大幅缩减。

深市，珠江啤酒、嘉事堂、沪电股份共

3家公司的解禁股份性质为首发机构配售

股；万力达 、粤传媒 、云海金属、怡亚通 、

海得控制共5家公司的解禁股份性质是首

发原股东限售股份；*ST盛润A 、许继电气

共2家公司是股权分置改革限售股；江西

水泥解禁的是定向增发机构配售股。

此次解禁后，深市有万力达、粤传媒、

怡亚通将成为新增的全流通公司。

在沪市8家公司中，际华集团、光大银

行的解禁股份性质是首发机构配售股份；

大杨创世、鄂尔多斯、华泰股份、正和股份

解禁的是股权分置改革限售股；招商证券

解禁的是首发原股东限售股份；辽宁成大

解禁的是股权激励股份。

此次解禁后，沪市将有华泰股份、辽宁

成大成为新增的全流通公司。 李解

周一新股申购指南
力帆股份

力帆股份(601777)本次网上发行

数量为 16000 万股，发行价格区间为

12.80 元/股~14.50 元/股（含 上 限 和 下

限）。申购简称为“力帆申购”；申购

代码为“780777”。单一证券账户申

购上限16万股。

公司主要从事摩托车、汽车以

及通用汽油机的研发、生产及销售，

目前主要产品包括摩托车、摩托车

发动机、乘用车、乘用车发动机、通

用汽油机及终端产品（发电机组、水

泵、草坪机等）。

天汽模

天汽模 (002510)发行价格为 17.5

元/股，对应市盈率 54.69 倍。公司本

次拟发行5200万股，占发行后总股本

的 25.27%，申购上限不得超过 40000

股。公司自设立以来一直从事汽车

车身覆盖件模具及其配套产品的研

发、设计、生产与销售等。

中顺洁柔

中顺洁柔（002511）发行价格为38

元/股，对应市盈率 56.55 倍。公司本

次拟发行4000万股，申购上限不得超

过32000股。

公司自一直从事中高档生活用

纸产品的生产和销售。 杨晓春


