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大顶突破，逆市拉升。

弃旧迎新 ，焕发新生，

业绩大增800%。

上升途中，继续持有。
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周四，沪深股市在

提高存款准备金率消

息的影响下，稍作低开

后经历了开盘半小时

的回落后便一路震荡

走高，尾盘二八分化严

重，股指快速回落，呈

沪强深弱格局。对于

后市，我们延续近期的观点，在震荡中消

化上方压力，之后有望不断向上拓展反

弹空间，个股轮动将是常态。

央行10日晚间宣布，自11月 16日

起，上调存款类金融机构人民币存款准

备金率0.5个百分点。这是央行年内第4

次上调存款准备金率，预计此次上调存

款准备金率共计冻结资金超过3000亿

元。10月居民消费价格（CPI）同比上涨

4.4%，比9月份涨幅扩大0.8个百分点，

工业品出厂价格（PPI）同比上涨5%，涨

幅扩大0.7个百分点。近期CPI持续上涨

的原因，主要是由农产品价格不断上涨

所推动的，通胀压力依然较大。人民币

升值的趋势在抵消做多资金对通胀的担

忧，11月11日，人民币对美元汇率中间价

为1美元对人民币6.6242元，再创汇改以

来新高。

技术上，沪指11月5日的跳空缺口

和今年上半年4月19日的跳空缺口遥相

呼应，领先的深成指已经达到年内最高

点，并且直逼2009年的高点，这给上证

综指起到引领作用，目前均线系统呈多

头发散，后市有望在震荡中向上拓展反

弹空间。 国元证券

提高准备金率不改大盘震荡上扬趋势
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上证指数：
开盘：3108.51 最高：3186.72 最低：3102.77
收盘：3147.74 涨跌：32.39 成交：2903.26亿元
上涨：256家 下跌：655家 平盘：48家

深证成指：
开盘：13670.85 最高：13936.88 最低：13636.80
收盘：13684.94 涨跌：-20.74 成交：2192.21亿元
上涨：340家 下跌：831家 平盘：66家

11月11日沪深指数
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股势

戏剧性变盘导致市场恐慌杀跌

石化双雄拉抬背后有何玄机？
猜测一掩护获利盘撤退；猜测二基金或神秘资金所为；猜测三会否热点切换

“金融大鳄”索罗斯或借道QFII进入A股
作为投机者的集中代表“金融大鳄”索罗斯日前高调现身香港。业内人士认为，索罗斯会利用当前的流动性泛滥和人民币升值

进行与汇率相关的交易，并有可能透过从大型咨询机构取得的QFII(合格境外机构投资者)名额进入A股市场。

名家看盘

受存款准备金率提高的影响，周四大盘低开

高走，尾盘在“石化双雄”的影响下，更是大幅震

荡，导致多数个股短时间内快速回落，剑客收益

也受到拖累。

一剑看好的乐普医疗早盘低开，盘中走势较

为反复，尾盘在指数股的拉升影响下，更是先涨

后跌，快速跳水，导致其实际收益率为-2.53%。

久久发看好的中科三环周四振幅更大，早盘

高开低走后，再次出现拉升走势，盘中涨幅接近

9%，但是同样该股尾市也出现跳水，导致其实际

收益率为-5.62%。

挑战者周四看好的斯米克相对抗跌，早盘高

开震荡后走高，但尾市股价还是难敌指数跳水的

影响，导致其实际收益率为0.06%。 胡孝政

国海证券研究员钟精腾日前表示：

在热钱和楼市流入的资金大肆涌入的背

景下，资金对后市是看好的。而前期有

色、煤炭等资源类股票经过大涨，需要休

整，新兴产业类将迎来最佳炒作时机，而

次新股很多都属于这个板块，并且很多

前期涨幅不大，有的还处于下跌状态。

估值合理、涨幅不大的次新股炒作将会

持续半年到1年时间。

中信证券也看好11月份的包括次新

股在内的小盘股行情，其理由除了政策利

好外，小盘股相对大盘股的估值溢价可能

成为常态。另外，高送配、股权激励和增

发实施后所隐含的业绩释放也会提高小盘

股估值。国泰君安研究员时伟翔和王成

认为，结合明年一季度预期和流动性假定，

具有高送配能力，且符合调结构发展方向

的中小盘股上扬将成为市场共识。王涛

周四大盘走势非常戏剧性。早盘在

央行隔夜突然上调银行存款准备金率利

空消息刺激下，市场认为利空出尽稍微低

开。早上国家统计局公布了10月宏观经

济数据，CPI上涨4.4%，股指在虚晃一枪

后，再度上涨。此后便在有色、煤炭反复

推升下沪指一直在3145点阻力位震荡。

下午两点，中石油和中石化联袂拉升，股

指顺利突破3145点阻力，游资虽有惊吓但

并未在意。而更恐怖的则是在下午2点半

后，石化双雄齐齐冲向涨停板，这下市场

真炸了锅，江湖一片大乱，市场恐慌杀跌，

很多股票收盘再度翻绿，一天的努力也全

部化为泡影。周四尾盘的变盘，主要就是

由石化双雄疯狂拉升引发的。那么，石化

双雄尾盘疯狂拉抬背后究竟有何玄机？

我认为，从消息面来看，央行周三晚

突然上调银行存款准备金率，市场以为这

是针对周四国家统计局公布的10月宏观

经济数据的提前措施，市场以为利空出

尽。因此在国家统计局果真公布了宏观

数据后，反而一身轻松的震荡上涨。其中

最主要的做多力量就是有色、煤炭和稀土

材料这些前期强势热点股。但是，有色、

煤炭和稀土材料，短线调整尚不充分，就

此发动新一轮上涨行情，空间较为有限。

并且前期这类股票获利非常丰厚，因此获

利盘继续有兑现筹码出局要求，石化双雄

尾盘的拉升，有掩护这些资金撤退嫌疑。

另一方面，周四尾盘在上证指数大幅

拉升过程中，股指期货主力合约IF1012并

没有跟随上涨，反而提前杀跌，说明石化双

雄的拉升，并不是期货游资主力所为。另

一方面，上证指数疯狂上涨时，深成指也没

有跟随上涨，反而提前杀跌，说明拉升石化

双雄的也不是题材股游资主力。周四尾盘

拉升石化双雄的资金，可能属于基金或者

前期炒作抗通胀主题的神秘资金。

从指数方面来看，大盘上周在回补4月

19日跳空缺口后，阶段性上涨目标已经达

到。大盘后市面临两种走势选择：一是继续

逼空上涨，二是回归整理格局。我认为，大

盘回归整理格局的可能性更大。但是周四

上午市场无视央行突然上调银行存款准备

金率利空，并且在国家统计局公布较差CPI

数据时，反而逆势拉升，这其中或许蕴含了

主力诱多阴谋。而从技术上，周四上午的

拉升可能属于本次短线调整的B浪反弹。

这种反弹在石化双雄的疯狂拉升下戛然而

止，后市有望再度回归震荡整理格局。只

是石化双雄尾盘拉升，是否还有切换市场

热点的意图，还需继续观察后市盘面变

化。石化双雄拉升股指背后究竟有何玄

机，相信再过几天一切将水落石出。 淘金

国家统计局 11 日发布最新经济数

据显示，10 月份 CPI 同比增长 4.4%，PPI

同 比 增 长 5% ，工 业 增 加 值 同 比 增 长

13.1%，前 10 月固定资产投资同比增长

24.4%，社会消费品零售总额为 14285 亿

元，同比增长18.6%。从数据来看，10月

份CPI同比上涨4.4%，创两年新高，什么

原因致使CPI持续攀升？对股市影响有

多大？哪些板块将受到冲击，哪些板块

又会受益？后市如何操作？对此，英大

证券研究所所长李大霄认为，CPI 持续

走高的最主要原因还是食品价格的上

涨。很明显，CPI 持续走高对市场会产

生负面影响，但总体是不会对市场造成

太大影响。李大霄表示，CPI 持续走高

对农林牧渔板块产生利好，尤其是森林

和化工，而对于那些成本上涨的股票是

利空。 中财

数据解读

英大证券研究所所长李大霄：

CPI持续走高对农林牧渔板块是利好
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