
焦点·观察
中国人民银行决定，从2010年11月16日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。 我

们在第一时间联系机构人士，对此作出解读。
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股事

机构解读央行上调存款准备金率

10月CPI今日“涨”声中登台
“蒜你狠”、“豆你玩”、“糖高宗”……在“一片涨声”中，国内CPI数据连创新高。反应到股市上，近日大宗商品和抗通胀板块格外受到青

睐。在一片“涨”声之中，10月经济数据即将于今日发布，CPI是否“破4”成为市场关注的焦点。

基金动态

自富国、大成推出分级债基后，近日

分级债基再添升级版。记者日前获悉，天

弘添利分级债基已获证监会批文，将于近

期发行。该基金是目前第一款AB两类份

额分开发售的分级基金。据了解，天弘添

利基金与其他分级债基的显著区别在于：

“分”得更彻底！其A B两类份额是为不同

风险收益偏好的投资人个性设计的。添

利A类似银行人民币理财产品，预期收益

率为一年定期存款利率的1.3倍，是老百姓

抵御通货膨胀的有力武器；添利B具有杠

杆放大效应，成立后上市交易，属于风险

偏高、收益也偏高的产品。近日来，分级

债券基金刚一推出，就得到了市场的充分

认可，几十亿的上限一日售罄、再现“比例

配售”的火爆情景，上市后溢价明显也印

证了市场反应热烈。 胡孝政

分级债基再现升级版

天弘添利分级债基获批

交流互动

我自 2000 年进入股市就订阅贵报。

5·10 改版后比以前是大大进步，内容丰

富，尤其每周“创富周刊”，对股民下周炒

股起了指导、帮助的作用，是投资理财的

好帮手。

我最希望刊登上市公司的利好、利空

消息，喜看徐一钉、李志林等的文章。

淮南 王梅宁

作为贵报的忠实读者和订户，我因投

资而和贵报相识。特别是今年改版以后，

你们精准的定位，令读者耳目一新。

我比较喜欢的栏目是名家看盘、特别

关注、热点聚焦和席位揭秘等文章。

尤其是创富周刊，内容丰富，李志林

教授的文章非常好，有深度。建议增加多

空擂台栏目，这样对股民实战有好处。另

外，建议增加行业分析专栏，现在投资股

市越来越需要关注行业走向和国家产业

方向，这方面大部分股民都不在行，希望

贵报加强这方面的稿件，要适当超前的解

析行业信息。 合肥 周光辉
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中新药业
巧借东风破围而出

孔明借东风——巧用天时，中国古老

的智慧。而这似乎在股市上也适用。以

医药股为例，周三三部委力促行业结构调

整的东风让医药股闻风而动，中新药业也

不例外，直冲涨停。从龙虎榜看，涨停的

背后是机构的鏖战。

属于多方壁垒的机构虽然只有1个席

位，但使出的是集团攻击战术。一出手买

入就接近3000万，对该股可说是雄心勃

勃。而空方机构的实力也不容小觑。5个

卖出席位中机构包揽了3个席位，三者共

同进退，排名首席的机构卖出量更是超过

了5000万，落袋为安心态明显。

从最终走势看，机构周三在该股上演

的群雄混战最终是以多方破围而出告终，

但是所谓独木难支，这一枝独秀的买入机

构还能否继续担当“架海金梁”的重任？

我们只能等待市场的答案。 杨晓春

资金流向

主力资金揭秘：周三指数小幅下跌，两

市资金大幅出逃，其中沪市净流出176.51亿

元，深市净流出33.97亿元。板块方面，饮

料、零售业、生物医药、化学农药和有色金属

排名资金净流入前五名，银行、地产、交通运

输、煤炭和汽车排名资金净流出前五名。

主力动向猜想：周三指数小幅下跌，但

两市资金却呈大幅流出之势，之所以出现

这样的现象，笔者认为主要是因为指数回

补上周五缺口，表现相对弱势，加上今日

即将公布的CPI数据走高已成定局，在加

息和上调存款准备金的预期下，随时可能

继续回落，与其等待利空压顶，不如出来

观望或者调仓换股。周三消费板块和医

药板块都有资金大量进驻，原因也不仅仅

是政策利好那么简单，前者具有抗通胀属

性，而后者则有防御属性，很显然，主力心

里的算盘早都已经打得很响了。

利空压顶资金大幅流出

信息点评
国家能源局：5年后建成20个特大

型煤炭企业

点评：加快推进煤矿企业兼并重

组，稳步推进矿业权整合，利好大型煤

炭企业。

创业板原始股东大宗交易减持趋

缓

点评：创业板限售股大宗交易后续

减持情况尚需观察，但限售股解禁或也

将带来部分高成长个股的买入机会。

国际金银价格争创新高

点评：按照目前的势头，金价还可

看高一线，利好黄金及有色金属板块。

稀土产业入选“十二五”科技规划

点评：未来五年，稀土深加工行业

将继续得到政策扶持，中科三环、太原

刚玉等公司有望受益。 杨晓春

被动控制流动性泛滥

国泰君安首席经济学家李迅雷表示，

央行在10月经济数据公布前一天意外提

高存准率，是收缩流动性的表现，今天公布

的 CPI 数据估计会很高，他表示会突破

4%。在当前人民币升值压力大、外贸顺差

加大以及热钱流入的形势下，提高存准率

是一种控制热钱流入的必要手段。

从股市层面来说，李迅雷表示，提高存

款准备金率对股市影响不大，因为中国经济

总体来看是向好的，市场也比较活跃。他

说，目前来看，中国经济整体是向好的，虽然

人民币升值压力加大，但是不会出现二次探

底。他还表示，提高存准率对银行的影响比

较大，必然会增加银行的信贷压力。

但是从空间来看，提高存准率是收缩流

动性的一种必要手段，但再度上调空间不大。

对股市影响甚微

东方证券研究所金融衍生品首席分

析师高子剑认为，此举显示了中央对收紧

流动性的决心，但由于股市受加息影响更

大，因此目前提高准备金率暂时对股市影

响不大，只有加息到4%才会对股市有致命

打击。

高子剑认为：“通胀已经来临，而且还

不是小通胀，是大通胀。中国政府对经济

整体要求是维持稳定，农产品此番上涨对

人们生活影响很大，堪比楼市问题。因此，

政府收紧流动性的意志很坚决。”

高子剑指出目前只是处于收紧流动

性的初期，对市场的影响较小。相比加息，

提高准备金率对股市的利空作用较弱。“预

计在半年、一年后，加息到4%以上，才会对

股市有致命的打击，届时股市或将见顶。”

控制CPI收效不大？

中金公司徐剑表示，一个非常重要的

因素是与通胀走势有关，不排除年内加息

的可能性。他表示，此次上调存款准备金

率背后有三方面的因素。“10月份新增贷款

比较多，可能会超出市场预期，全年7.5万

亿指标或许不能保证。另外，此次上调存

款准备金率一个非常重要的原因与目前的

通胀走势有关，通胀压力较大，他指出10

月份CPI会进一步攀高，有可能会高于市

场预期。而中央经济工作会议下个月就要

召开，此前央行报告也提到货币政策回归

正常化状态的说法，从适度宽松转向稳

健。”徐剑指出，“如果11、12月份的通胀仍

旧不能回落的话，加息压力较大，不排除年

内加息的可能。”

本报记者 杨晓春

席位揭秘
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在“十月热潮”过后，大盘进入横盘调

整阶段。这时，正是市场孕育新机会的时

候。广发行业领先基金拟任基金经理刘晓

龙表示，四季度是过渡之季，也是广发行业

领先建仓时间，从市场四大因素看，明年投

资机会将集中在大消费、新兴行业、通胀等

几方面。

未来广发行业领先将走成长股的

道路，将在以上方向挑选成长空间足

够大的行业，选择其中目前市场份额

并 不 大 但 拥 有 核 心 技 术 的 领 先 企 业

进行投资，为“十二五”开端的头一年

打下坚实的基础，以实现资产长期稳

定增值。

关注市场四因素 把握投资新机会

市场传闻
据传：靖远煤电（000522）9月中旬

以来煤价已连涨6周，11月初，东部地区

矿务局炼焦煤价格继续上涨50-100元/

吨。

据传：南宁糖业（000911）广西新糖

价格上涨7成，郑糖一度涨停再创历史

新高，市场预计制糖企业利润将增厚。

据传：小商品城（600415）招租市场

面积未来两年持续大幅增长，公司已经

大幅度提高商铺租金，厚增业绩。

据传：天业股份（600807）近期公司

将重启注入规模达200亿资金储量的黄

金矿资产。


