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中信建投研究发展部张朝

晖认为，虽然目前停牌重组股还

没有披露具体的重组方案，重组

的细节无法推测，但从已经宣布

重组的公司中，可以推导出一些

结论。首先，实际控制人是地方

国资委，同一企业集团控股的相

关上市公司由于实际控制人相

同，易于整合，重组的可能性较

大。其次，实际控制人为地方国

资委，主业相同或接近的上市公

司有利于做大做强，重组可能性

较大。第三种是重组方一般是

行业龙头，业绩优良，实力雄厚，

近年有过融资行为，资金较为充

裕。被重组方一般市值较小，近

年没有融资行为，不存在重大诉

讼、重大债务等或有事项。

紧盯三大重组路径

上海国资重组冲刺 整合机会大起底

上海本地股演绎重组大戏

创业板解禁首周减持超10亿
统计数据显示，首批27家创业板公司中有12家公司现身大宗交易平台，也就意味着有42%左右的创业板公司发生

了减持。至此，创业板原始股解禁首周共计产生大宗交易57宗，涉及股份3960.88万股，总成交金额为10.56亿元。

价值发现

时值年底，上海本地股的重组大戏进入高潮。从新东航到新上药，再到即将问世的“新友谊”，上海国

资重组的步伐在加快。市场认为，现在已到上海国资年内“证券化率30%”目标的冲刺阶段，接下来，上海国

资重组股有望成为一道亮丽的风景线。 杨晓春

趋势分析

新股申购

今日新股申购指南
东光微电

申购简称：东光微电 申购代码：002504

申购价格：16.00元/股 市盈率87.78倍

发行数：2700万股网上发行：2160万股

申购上限：2.15万股上限资金：34.4万元

公司主要致力于半导体分立器

件、集成电路的开发、设计、制造和销

售。

大康牧业
申购简称：大康牧业申购代码：002505

申购价格：24.00元/股 市盈率87.01倍

发行数：2600万股网上发行：2080万股

申购上限：2万股上限资金：48万元

公司主要致力于种猪、仔猪、育肥

猪以及饲料的生产销售。

超日太阳
申购简称：超日太阳 申购代码：002506

申购价格：36.00元/股 市盈率58.06倍

发行数：6600万股网上发行：5280万股

申购上限：5.2万股上限资金：187.2万元

公司是一家主要生产各种型号、

规格的单晶硅、多晶硅太阳能组件和

太阳能灯具的新能源企业。
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“十一五”期间，中国市场实现跨越式

大发展。在“十二五”将揭开之际，未来5

年应投资哪些行业、哪些股票？

“十二五”整体投资思路遵循市场规

律，成长股将成为投资主战场，经济转型与

内需消费行业将迎来“黄金十年”，选择这

些行业投资，将为未来收益打下基础。

广发行业领先股票型基金主要投资方

向为“十二五”期间发展前景良好或处于复

苏阶段行业的领先企业，寻找经济转型时

的投资机会，其重组投资、成长性投资和逆

向投资的三大投资思路，备受客户关注。

广发基金刘晓龙：遵循市场规律挖掘领先行业

尽管上海国资旗下有 72 家上市公司，初看起来数

量还是很庞大，不容易找到投资思路。但倘若投资者

做一个筛选，去除那些已经整合过的、整合方案已经较

为明确的，以及整合空间不大的，实际上只有十个集团

值得关注。

寻找下一个重组机会

国资集团

上海汽车工业集团

上海电气集团

上海华谊集团

上海仪电集团

上海地产集团

百联集团

上海久事公司

上海医药集团

申能集团

上海实业集团

上市公司(括号内为持股比例)

上海汽车(78.94%)、上柴股份(50.32%)

上海电气(59.24%)、上海机电(47.28%)、上电股份(83.75%)

氯碱化工(51.59%)、双钱股份(66.33%)、三爱富(31.53%)

上海金陵(17.71%)、飞乐音响(6.26%)、飞乐股份(12.2%)、广电电子(30.07%)

中华企业(36.17%)、金丰投资(38.96%)

百联股份(44.01%)、友谊股份(6.31%)、第一医药(19.39%)、

巴士股份(22.96%)、强生控股(32.51%)

中西药业(55.09%)、上海医药(39.69%)

申能股份(50.56%)、中国太保(16.60%)

上实医药(43.62%)、上实发展(63.65%)、海通证券(6.75%)

存货成A股金山

谁是上市公司最富裕的“松鼠”？

观点制胜

短期仍将维持强势 银河证券

本周趋势 看多 中线趋势 看多

本周区间 3000－3200点

本周热点 抗通胀概念

本周焦点 通胀预期管理

3100点关口或现震荡 西南证券

本周趋势 看多 中线趋势 看空

本周区间 3100－3200点

本周热点 金融板块

本周焦点 CPI、加息

短期面临方向选择 华安证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 3000－3200点

本周热点 消费、科技

本周焦点 宏观数据

热点扩散机会增多 光大证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 3050－3280点

本周热点 化工、军工

本周焦点 宏观数据
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翡翠狂飙：东方金钰股价平地惊雷
2010年8月下旬，东方金钰的股价尚

在10元左右徘徊，而此后随着玉石价格的

上涨，拥有大量库存的东方金钰，也开始

股价的一路狂飙。而支撑其股价的，正是

东方金钰库存的大量玉石。

海通证券在其报告中表示，2010年年

初至今，翡翠已经涨了30%，远远超过往

年涨幅。就此，海通证券认为，“东方金钰

最大的亮点在于翡翠涨价将带来存货价

值的大幅提升。”

正如松鼠储备了粮食准备过冬，在

原材料价格飞涨的时期，充足的存货成

为上市公司一座座待开发的金山。更

有不少公司因祸得福，曾经堆积甚至已

经计提了跌价准备的存货，却在突然之

间价值暴增，令其公司价值旧貌换新

颜。

其中番茄酱、羊绒等农产品的价格

大涨，也为留有存货的上市公司带来更

强的竞争力。其中如东方金钰者，更是

因为存货翡翠价格的暴涨，而引发了二

级市场股价的井喷。

就此，沿着终端产品提价的路径，

向上追溯，回到上市公司的仓库中，寻

找那些足以令公司基本面发生变化的

存货。 李易

番茄酱：存货“双雄”的业绩提振
2010年2季度的时候，番茄酱尚处于

价格的低谷，而自从2010年8月，进入新的

一季以来，番茄酱的售价就呈一路上涨的

趋势。二季度番茄酱的价格仅为600美元

每吨左右，8月这一价格已经涨至700美

元，9月中旬的报价已经达到850美元每

吨。而番茄酱的库存，基本上集中于两家

公司手中，分别是中粮屯河(600737)和新

中基(000972)。

羊绒巨头“葫芦”里深藏的秘密
受库存影响，股价一骑绝尘的还有中

银绒业(000982)。2009年4～5月份收购

价格大概为40万元，6月份涨到60万元，

目前涨到80万元左右。根据海通证券的

测算，2009年中国羊绒产量1万吨，其中中

银绒业收购原绒3015吨，公司收购量占国

内市场的30%左右。


