
行业观察
从传言到预防再到发现，超级细菌不

仅让人们对卫生健康更加关注，也影响着

资本市场。记者获悉，卫生部最近下发了

《产 NDM－1 泛耐药肠杆菌科细菌感染诊疗指南(试行

版)》，推荐了替加环素、多粘菌素、碳青霉烯类、氨基糖苷类

和氟喹诺酮类、磷霉素等6类药物。周二，中国疾病预防控

制中心通报我国检出3例超级细菌病例，这个消息让周三

生物医药股重拾升势。超级细菌对生物医药板块究竟影响

几何？投资者又该如何“对症下药”？
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受“超级细菌”影响

生物医药股卷土重来

资金流向

主力资金揭秘：周三指数出现大幅

调整，受此影响，沪深两市共有近 90 亿

的资金净流出。行业方面，除房地产、社

会服务、纺织服装、电子和农林牧渔这五

个板块呈现资金净流入外，其余行业均

出现资金净流出的迹象，其中采掘业、生

物制药、石油化工、机械仪表和有色金属

资金净流出量最大。

主力动向猜想：周三沪深两市都出

现较大程度的下跌，大盘短期调整已经

确立，反而该考虑中期建仓的问题了。

行业方面，资源板块成为了重灾区，有色

和煤炭出现大幅度的调整，而医药、地产

则依然受到资金的青睐。从这两天热点

的转换来看，由于权重股前期都有一定

涨幅，这使得主力又开始注意受政策和

消息影响的题材板块，投资者可适当关

注。 东财

短期调整确立资源板块成为重灾区

席位揭秘

云内动力

大鳄齐聚蓬荜生辉

国III标准全面实施，三季度已加大商

用车用国III、国 IV柴油机，云内动力受此

利好刺激，一路震荡攀升，尾盘封于涨停。

周三涨停不紧不慢，走势也极为稳

健，孰不知平静的湖面下大鳄潜藏。三大

机构位列买入榜首，买入最多的达2970万

元，最少者也在 2500 万元，折合股数为

200万股左右，三大机构就周三所吸筹码，

均可排在前十大流通股东。机构出手如

此阔绰，让人瞠目结舌。机构游资各路大

佬齐聚一堂，让该股蓬荜生辉。

三季报显示，有5大基金单位新进，

加上周三机构大举吸筹，该股筹码越来越

集中。且周三卖出资金中，未见获利基金

出逃，可见对该股后市是相当看好，投资

者可积极关注。
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基金动态

伴随着10月份以来股市的走强，以及

央行19日突然宣布加息，债券市场投资氛

围恰似最近的天气，气温骤降。对此，万

家稳健增利债券基金经理邹昱表示，加息

对于债市的影响无疑更多是偏空的，但债

市中的可转债投资机会值得期待。而基

于他对“股多债空”的判断，国庆节后股市

的大幅反弹，使得万家稳健增利获益丰

厚。邹昱表示，央行加息是一个正确的决

策。因为面对市场上的高通胀预期以及

充裕的流动性，如果不采取加息政策，通

胀只是个时间问题。而仅仅一次加息对

市场也不会有太大效果，这需要出台更多

的政策来向市场传递这个信号。然而持

续紧缩政策对抑制通胀预期有利，但对经

济增长会有较大伤害，对宏观调控来说是

个两难的决策。不过毫无疑问，货币政策

紧缩对债市是确定的利空，而对股市的影

响可能是个渐进的过程。

胡孝政

信息点评

一年期央票发行利率

上涨近20个基点

点评：收益率的上行意味着资金成本

的提高，尤其是一旦确认进入加息通道，资

金成本将存在进一步提高的趋势。但从另

一方面来看，这也意味着经济已经进入新

一轮的上升周期。

食用油迎来

年内首次涨价潮

点评：随着通胀预期的增强，食品价

格近期继续保持上涨趋势，对于农业板块

而言，存在刺激走强的要求。

上周A股新开逾38万户账户

创半年来新高

点评：这为后市行情的展开提供了资

金面的支持。

1181家公司

前三季净利同比增长48%

点评：上市公司业绩大幅增长将增加

投资者信心，有利于行情展开。

10月六成散户盈利

过半散户继续看涨

点评：市场行情逐渐走强，投资者的

情绪指数也逐渐走高，当越来越多的人看

好后市时，或者我们自己需要保持一点谨

慎心态。

央行：前三季基础设施

中长期贷款增速大幅回落

点评：加大基础设施建设的投入是我

国面对国际金融危机的时候所采取的刺激

政策之一，因此当刺激政策逐步退出的时

候，出现增速的下滑是可以理解的，但对相

关行业的长期影响却不可忽视。
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新股上市

基本面分析

中南传媒(601098)是一家拥有“多

介质、全流程”产业业态的大型出版传媒

骨干企业集团，在湖南省的中小学教材

发行业务中占有主导地位；中小学教材

出版业务在全国新课标教材市场具有强

大的竞争力和品牌影响力。

上市首日定位预测

国金证券10.5-11.5国元证券12.0-13.5

海通证券10.9-12.5 湘财证券9.9-11.6

公司竞争优势分析

与世界发达国家文化产业发展状况

相比，中国文化产业未来发展空间还很

大。在政策的扶持下，传媒产业正在提

速发展。作为中国文化企业领军企业，

公司将凭借行业龙头地位，充分享受文

化产业大发展大繁荣的高景气度和巨大

增长潜力。

中南传媒今日上市

债券市场投资将现分化

可转债投资机会值得期待

湘财证券医药行业研究员叶侃表示，

喹诺酮类生产企业可以重点关注京新药

业，该公司是国内目前最大的喹诺酮类原

料药生产基地；针对重度患者，国内生产

多粘菌素的企业主要有上海医药和联环

药业。

平安证券分析师黄亭懿则提醒投资

者，国内目前唯一明确将进行相关抗生素

研究的企业是广药集团，其下属的两大上

市公司广州药业和白云山A必将受益。

但他同时提醒，由于药品研发周期较长，

两公司短期内恐难实际受益。

黄亭懿同时指出，尽管《指南》中并

未提及万古霉素，但多方言论表明此乃超

级细菌的最后一道防线，投资者亦可多加

关注。国内主要生产企业有浙江医药、海

正药业和华北制药。

目前阶段 根据《指南》“对症下药”

叶侃分析，超级细菌的诊疗固然重

要，但若想切断病因须从源头做起。针

对抗生素滥用导致病毒变异的现状，政

府有关部门未来或将加强对抗生素生产

企业的监管。这就意味着一些产能落后

的企业将被淘汰，而那些实力雄厚的企

业将率先受益。黄亭懿认为，监管加强

利于强势企业强者愈强是一方面，同时

有利于此类企业在研发、生产相关抗生

素等方面推陈出新，直接增强经济实力。

叶侃与黄亭懿两人同时指出，国内

药企上市公司中抗生素龙头企业有哈药

股份、鲁抗医药。黄亭懿指出，鲁抗医药

随着受益行业不断集中和市场不断规

范，加上自身产品结构调整突出，今年一

季度制剂业务增长达30%以上，公司上

半年业绩净利润超过8000万元，同比增

长704%，目前虽未公布三季度业绩，但

其下半年业绩有望延续，建议投资者重

点关注。

后续影响 龙头企业将长期受益 部分抗“超级细菌”概念股一览

66类药物被提名对抗超级细菌类药物被提名对抗超级细菌
相关上市公司强势起舞相关上市公司强势起舞
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名称

海正药业

联环药业

浙江医药

莱美药业

华北制药

白云山A

京新药业

上海医药

广州药业

哈药股份

鲁抗医药

涉及概念情况

可生产替加环素及万古霉素

唯一一家可生产黏菌素的上市公司

可生产万古霉素

可生产替加环素

可生产替加环素

生产板蓝根等中药预防类品种

国内最大的喹诺酮类原料药生产基地

国内生产多粘菌素企业

相关抗生素研究企业

抗生素生产企业

抗生素生产企业
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