
趋势分析
中秋节过后市场

就在权重股的带领之

下一路飙升，让人仿佛

感觉到了“忽如一夜春风来，千树万树梨

花开”的气氛。回想这段时间权重股和大

盘的表现，受到几大因素的同时支撑：

三大要素支撑“疯牛”行情

资金流向

主力资金揭秘：周一指数大幅上涨，

这也导致大量资金流入市场，其中沪市净

流入210.37亿元，深市净流入141.02亿元。

行业方面，除了机械仪表、生物制药、房地

产、木材家具、造纸印刷和传播文化有小

幅资金流出外，其余行业全部呈资金净流

入态势，其中有色金属、金融、信息技术、

石油化工和食品饮料处于资金流向的前

五位。个股方面，海通证券（600837）、华

胜天成（600410）、锡业股份（000960）、中

科三环（000970）和格力电器（000651）排

名资金净流入前五名，而资金净流出前五

位的个股分别是三一重工（600031）、中联

重科（000157）、东方明珠（600832）、西山

煤电（000983）和同方股份（600100）。

主力动向猜想：周一指数大幅上涨，

强势突破3000点，而市场也再次出现了资

金大举进场抢筹的情况。笔者在盘中说

过，尾盘指数是否站稳3000点将是衡量多

头力量的一个重要标准，从全天的表现来

看，多头到底是强是弱已经表现得非常明

显了，一眼便看得明白。行业方面，有色

金属是推动指数上涨的最大功臣，这不禁

让笔者想起前期大盘的走势也是和资源

股的强势有关，而指数站上3000点以后，

市场信心已经膨胀至极点，再加上美元继

续下行，大盘有可能出现第二波上涨狂

潮。
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资源股强势上行 资金大举进场抢筹
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强势点评

华胜天成

一字封停气冠三军

工信部和国家发改委联合发布通知，

在北京、上海、深圳、杭州、无锡等五个城市

先行开展云计算服务创新发展试点示范工

作。云计算试点启动，产业链上下游的多

家上市公司将迎来发展机遇。受此利好消

息刺激，作为软硬件生产商的华胜天成周

一一字涨停。

投资亮点：

3G：工信部为中国移动、中国电信和

中国联通发放3张第三代移动通信(3G)牌

照，未来将进行电信网络建设，3G网络建设

及内容提供商建设都需要大量的服务器。

3G的建设将给公司带来较大的市场空间，

对公司基于高端服务器与存储产品的系统

集成业务需求增长会加速。

人才技术：公司拥有一批长期从事电信

和金融行业的信息技术应用行业专家，在行

业背景和行业经验方面具有深厚的积累，同

时拥有一批资深的系统分析员和软件开发

人员，并形成以“企业统一信息架构”为核心

的应用和服务技术体系。 杨晓春

基金动态

股票基金依然“很受伤”
债券基金目前仍有机会

根据银河数据统计，截至目前，半数以

上的股票投资方向基金仍处于“受伤”状

态，而纯债基、一级债基、二级债基的平均

收益率分别达到3.96%、6.27%、5.23%。震

荡市中，债券基金的收益反而超越大多股

票基金，也得到投资者的广泛关注，各大基

金公司也都开始积极布局新债基。记者日

前获悉，“老十家”基金公司之一的鹏华基

金旗下第四只债基——鹏华丰润债券基金

也即将发行。业内分析人士还表示，从影

响未来债券市场走势的因素来看，在面临

美元贬值、国际大宗商品价格上涨的压力

下，国内物价指数再创新高仍面临较大的

可能性，但是市场对未来宏观经济能否恢

复上行趋势仍存在较大担忧，因此未来一

段时间债券市场仍具备较多机会。在这样

的背景下，适当债券基金的配置优势越发

明显。 胡孝政

新股信息

青松股份

青松股份(300132)主营松节油深加工

系列产品，发行价为23元，本次上市1360

万股，发行后总股本为6700万股。海通证

券分析师曹小飞预测青松股份2010年每

股收益为0.62元。中小企业板块精细化工

子行业企业2010年动态PE为41.98倍，创

业板已上市化工及其相关企业2010年动

态PE为56.31倍。基于对创业板上市公司

的估值分析，最终给予青松股份 2010 年

30~35 倍 市 盈 率 ，合 理 价 值 区 间 为

18.60~21.70元。

华策影视

华策影视(300133)主要从事电视剧的

制作和发行，发行价为68元，本次上市

1129.6 万股，发行后总股本为 5648 万

股。中信建投分析师高辉和戴春荣认为，

受益于国内居民消费升级和三网融合带来

的市场规模扩大，影视行业景气度不断提

升，预计公司2010年每股收益为1.68 元，

公司合理估值区间为67.2~75.6元。

大富科技

大富科技(300134)主营移动通信射频

器件、射频结构件，发行价为49.5元，本次

上市3200万股，发行后总股本为1.6亿

股。光大证券分析师周励谦认为，公司射

频器件和射频结构件一体化设计和生产模

式具有独特性，公司股价可以享受较高估

值，预计上市首日价格为56.46~64.56元。

宝利沥青

宝利沥青(300135)主营高等级公路

新材料，发行价为 36.46 元，本次上市

1600万股，发行后总股本为8000万股。

长城证券分析师但朝阳测算公司2010年

每股收益为1.05元，合理估值水平为2010

年 33~37倍市盈率，合理股价为34.7~38.9

元。

四创业板新股周二挂牌上市

汇率问题 这是近期的热点问

题。G20会议之后带来两个较为新的变

化，一是以中国为代表的新兴国家在国际

货币基金组织的话语权增强，二是美元与

新兴市场的汇率之争暂时缓解。

汇率走势趋于有利是对近期大盘走

势最大的支撑。从加息来看，可以看成是

中国在汇率之争中率先走出有利一招的，

一是主动遏制美元贬值的预期，二是为正

处于汇率焦灼中的其它新兴国家带来了支

持。果不其然，新兴国家在G20央行行长

会议中的表现体现出了共同的利益支撑。

从未来汇率走势的情况来看，我们认为美

联储压低美元汇率的行动是不具备长久性

的，因此人民币兑美元的汇率会逐步向缓

慢升值这一较为有利的趋势靠拢。近期的

外交争端也极有可能因为人民币在国际汇

率争执上的主动权增加而有所缓和。因此

汇率变化仍然会对大盘形成支撑。

资金问题 资金面的宽裕也是

近来行情大胆表现的基础。

仔细分析近期的资金来源，大致可以

划分为几点：⑴房地产新的调控措施公布

后，原本投资地产的资金在一定程度上流

露出转向的欲望；⑵从港股的表现来看，赌

人民币升值的资金有一定的囤积迹象，利

于为市场提供更多的流动性。⑶加息之

后，国债市场下滑，不排除部分资金回流股

市。目前从国债图形来看，还处在短期空

头市场中，因此预计这种分流还会体现在

中期市场氛围中。⑷对于银行资本金的补

充和发行制度改革反过来给予市场资金面

上的支持。

整体气氛问题 本次行情是

在港股和B股、外交形势以及内部经济发

展几大有利因素的积极作用下的结果，因

此行情的支撑较为坚实，整个市场的气氛

也较为活跃。

从市场的表现情况来看，从权重股起

涨到题材股短时接棒，再到周一的权重和

题材股同时表现，整个市场的氛围仍然处

于高度活跃中。因此短期来看多头的氛围

仍然没有改变。 在三大因素的支撑下，市

场即使有所调整，也只会在日内交易表

现。但是，反向来看，正是内外共同筑就的

行情也决定了必须高度关注外围市场的变

化以及外交方面的进展。

杨晓春

信息点评

二十国集团财长会晤
承诺不打货币战争

点评：本次会议打消了市场关于“货

币贬值竞赛”的担忧，对于中国而言，人民

币升值压力的缓解，一方面有利于国民经

济的稳定增长和经济结构的积极调整；另

一方面则能缓解国际资本流动波动过大

带来的风险。

工信部发布
首批工业节能服务公司名单

点评：上市公司中动力源、九洲电

气、达实智能、智光电气等榜上有名，我们

预期相关上市公司则将从中受益。

电厂提前进入储煤期
煤炭价格持续上扬

点评：焦煤可能因极端天气而出现

大涨的可能，建议投资者重点关注焦煤比

重较大的西山煤电、潞安环能。

持仓账户
5天骤减45万

点评：持仓账户往往跟大盘走势形

成一定关系，指数近期强势整理，而账户

数量的骤减，表明主力资金在此并未派

发，而是在震荡中吸筹，利于后市行情运

行。

基金三季报登场
季末重仓“大消费”

点评：从基金的投资组合看，白酒、

乳业、医药、以及银行保险等金融股基本

垄断公募基金的三季度末的重仓股榜

单。广发基金、大成基金的组合明显偏向

食品饮料，长盛基金的组合中金融股占据

一定位置。

中建两大行配股
获证监会审核通过

点评：将给二级市场带来一定资金

面压力，与此同时，当前市场处于上升趋

势中，此类消息影响不大，比如，上周央行

意外加息，市场反应并未意外。

杨晓春
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