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本轮暴涨的实质
首先，国内目前信贷增速和货币供应

量都维持在高位，这支撑了国内充裕的流

动性。

其次，4月中旬楼市调控新政打击下，

房地产、银行等周期性板块经历了漫长的

下跌，估值处于历史较低水平。

再次，国庆节前最后一个交易日，房

地产调控第二轮政策出台，尤其是房产

税的开征已经没有悬念，房地产股跌无

可跌。

从技术层面上来看，上证指数的月、

周和日K线图中，10月、30月和60月均线

交织缠绕，意味着大盘需要选择新方向。

再结合以上三点的基本面原因，大盘选择

了向上突破，月周日三个周期的技术图形

形成共振，导致了大盘的暴涨。
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节后大盘的强势上涨，尤其是权

重股的短线暴涨，震碎了无数投资者

的眼镜。国务院出台《国务院关于加

快培育和发展战略性新兴产业的决

定》，主要包括：节能环保、新一代信息

技术、生物、高端装备制造、新能源、新

材料和新能源汽车七大产业。战略性

新兴产业政策是影响未来中国20年经

济发展的政策，布局战略性新兴产业

成为资本市场投资的必然选择。那

么，本轮上涨行情的实质是什么呢？

投资者应该关注“十二五”规划相关的

题材股，如节能环保、高端制造业、新能源

等。这些板块在未来将逐渐成为国家的支

柱产业，空间非常广阔，将出现不少“十倍

股”。有心的投资者可以展开自下而上地

选股，认真研究公司的基本面，同时在个股

回调重要的均线支撑位置，如30天均线处

展开吸纳。华东数控、晋亿实业、格林美、

天科股份都是较好的选择。

大消费股也是稳健投资者的选择之

一，如医药、食品、商业零售、旅游、家电

等。最近这些大消费股跌幅比较大，是因

为机构的慌乱调仓。

从基本面上看，消费股是“十二五”期

间的长期题材，可以逢低买进，如友好集

团、大商股份、中国国旅等。笔者认为，权

重股继续大涨的空间并不大，未来机会在

于“十二五”规划相关股，因为“十二五”规

划是开启未来中国30年经济增长历程的里

程碑，靠投资和出口拉动经济的模式已经

没落。投资者应该关注技术面上有异动、

政策面上有支撑的股票，采取低吸和中线

持有这些基本面良好、有题材的股票，耐心

持股待涨。

深挖“十二五”寻牛股

价值发现

这样的情况其实不难理解。牛市中，市

场各方面对于股价预期都较为乐观。

对增发公司而言，一方面，其增发募资

的项目定然有一定的盈利前景，增发成功将

为盈利能力带来提升，从根本上支撑着公司

估值的提升。数据显示，目前增发方案只是

在股东大会通过但并未过会的133家公司

中，有114家股价已超增发价，涨幅最高的*ST

光华股价超过增发价达224.13%。这133家

公司，将有大部分未来会重复以上26只已

过会公司的情况。
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信息解析

工信部和国家发改委联合发布的通

知明确，在北京、上海、深圳、杭州、无锡等

五个城市先行开展云计算服务创新发展

试点示范工作。业内人士接受采访时表

示，中国的互联网已经发展到一个较高的

水平，且处于移动互联网发展初期，在两

部委的推动下，云计算在中国的市场规模

有望在3年内突破1万亿人民币，产业链上

下游的多家上市公司将迎来发展机遇。

与此同时，相关上市公司也应抓住

机遇，加快自身的业务转型，积极布局

云计算业务。从二级市场看，虽然权重

板块中长线机会依然看好，但是短线可

能需要消化震荡，风格将向题材股倾

斜；另外，上周刚结束的十七届五中全

会讨论通过十二五规划，预计下一阶段

市场可能会炒作该规划相关的题材，云

计算或将成为资金关注对象。浪潮信

息、华胜天成、东软集团、鹏博士、网宿

科技等上市公司将迎来新的机遇。

牛市中的“金矿”增发股蓄势待发
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增 发
价(元)
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收盘价相对
增发价涨幅
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28.46%
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43.28%
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55.09%
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64.75%

65.27%
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76.32%

87.87%

93.25%

93.42%

97.70%

125.48%

159.98%

160.08%

251.12%

431.69%

牛市和熊市，不同的市场背景，市场也遵循截然不同甚至互相背离的逻辑。以增发股

为例，熊市由于市场中枢不断下移，增发后跌破增发价不罕见，机构认购热情也不高，甚至

需屡屡下调增发价以保证发行。但牛市完全不同。一组数据显示：26只增发已获批个股

中，目前股价全部高于增发价，涨幅最高的新华光，现价33.39元超过增发价431.69%。而

增发带来的基本面变化及筹码变化，在牛市氛围催化下成为股价大涨的推动力。

神话：40天如何做到翻近30倍
“我们有一位客户在短短的40多天时

间内，做多棉花期货获利接近30倍，截止

到上周五，本金从4万翻到110多万。”郑州

商品交易所理事、华安期货公司总经理汤

益民向记者表示。当然，神话是个特例，

但是从中我们依然可以看到期货本身的

交易特点和魅力。

预测：短期内减少持仓仓位
汤益民认为，在短期方向不甚明朗的

时候，投资者可以选择多做日内短线交

易，减少持仓过夜。

提醒：股票转期货并不容易
在国庆节前商品期货火爆的时候，有

不少股票投资转战商品期货，但是同样的

投资，二者还是有较大的区别。

汤益民建议，股票投资者在参与期

货操作的时候先用少部分资金参与，等

熟悉期货的交易规则和特点以后，再进

行抉择。

五城市云计算创新试点启动万亿市场待开拓

通胀预期催生期货神话 4万本金40天涨至110万

商品期货的“春天”仍将持续？

期货动态

近期，在通胀预期与国际大宗商品期货的双重影响下，国内商品期货与股指期货都

上演了一波明显的多头行情，与当年的有色金属暴涨行情较为类似。在24日举办的

“变·赢未来”股指期货投资论坛暨华安期货“投资者服务江淮行”活动开幕典礼上，投资

者对期货品种的投资机会关注度明显提高，不少与会专家认为，商品期货与股指期货市

场的投资“春天”可能已悄然到来。 记者 胡孝政


