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看好理由看好理由

上涨中继，继续低
吸。

板块领涨龙头，继
续看涨。

重组通过，煤炭龙
头卷土重来。

昨日昨日
收益率收益率

2.61%

0.88%

0.40%

累计累计
收益率收益率

7.64%

6.37%

16.16%

周二大盘探底回升，继续上涨，从剑客收益来

看，出现小幅上涨。久久发继续领跑。

冯斌看好的金钼股份早盘低开，盘中震幅较

大，上午上涨，下午下挫，不过好在尾盘股价有所回

升，导致其实际收益率为2.61%。

一剑看好的中信海直周二相对较弱，早盘低开

低走，盘中跌幅接近8%，不过在指数尾盘收涨的情

况下，该股股价也有所反弹，导致其实际收益率为

0.88%。

久久发看好的金瑞科技同样是低开，不过该股

盘中走势较为沉闷，缺乏亮点，尾盘变化不大，导致

其实际收益率为0.40%。 胡孝政

上证指数：
开盘：2949.63 最高：3002.37 最低：2931.91
收盘：3001.85 涨跌：46.63 成交：2037.52亿元
上涨：838家 下跌：79家 平盘：34家

深证成指：
开盘：12643.30 最高：12970.20 最低：12567.13
收盘：12970.20 涨跌：320.93 成交：1411.59亿元
上涨：1088家 下跌：74家 平盘：48家
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加息出其不意 利好还是利空?
专家见仁见智 投资者可见机行事 争取短线有个好收益

周二，沪深股市震荡

后走高，早盘终于迎来了

预期中的技术性调整，创

业板股票集体上扬，多只

创业板股票涨停，但调整以盘中震荡方

式来完成，尾盘再次收高，收盘站上

3000点关口。

整体上看，国庆长假之后大盘节节

走高，上周更是放量大涨逾8%。沪指周

线上看，5周线的乖离率明显较大，同时

受到3478点以来形成反弹通道上轨以

及年线的牵绊，本周股指即使出现快速

拉升，也需防止大盘冲高回落。具体技

术上看，周二沪指在放量冲高的同时，出

现了缩量调整，且目前沪指依旧维持在

5日均线之上，本周仍有冲高动能，但因

针对前期 10%以上的涨幅调整欠缺充

分，3000点之上再次进攻的持续性将明

显减弱，冲高回落可能性较大，“4.19”缺

口附近压力较大。而之后的阶段性调整

或考验“10.11”缺口的支撑力度。

但是，经过强势震荡调整后的行情

将向纵深方向发展，认清多头市场，寻找

投资机会比预测股指涨跌更实惠。未来

将是一个轮动的行情，投资机会主要把

握三条线展开，一是通胀板块，二是估值

修复的大盘股，三是主流大消费和新兴

产业。

国元证券

3000点还将拉锯
震荡上扬是主旋律

特别关注 孚日股份：高开高走 一跃而起
孚日股份(002083)近期披露，全资子

公司孚日光伏引进的第一条设计年产能

30兆瓦的CIS(铜铟硒)薄膜太阳电池项

目生产线已开始进行联动运行测试，在

目前的工艺条件下，试制的电池组件效

率最高可以达到9.2%(其电池的光电转

换效率可以达到 10.6%)，电池组件的平

均转换效率稳定在8.6%。孚日股份表

示，孚日光伏争取在较短时间内达到可

以批量生产的技术水平，但预计该项目

对公司2010年度财务状况和经营成果

不会产生较大影响。

二级市场上，孚日股份走势稳健，昨

日早盘高开高走，之后一条直线拉至涨停，

作为新能源光伏股，短线可关注。中财
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中国人民银行决定，自2010年10

月20日起上调金融机构人民币存贷款

基准利率。金融机构一年期存款基准

利率上调 0.25 个百分点，由现行的

2.25%提高到2.50%；一年期贷款基准

利率上调 0.25 个百分点，由现行的

5.31%提高到5.56%；针对本次央行加

息目的何在？对股市有何影响？我们

第一时间连线了国泰君安证券首席经

济学家、总经济师李迅雷先生。

李迅雷认为，这次加息，有些出其

不意，在很多人都预测短期不会加息的

情况下，央行加息0.25%，是出于收缩

流动性的需要，在之前准备金率上调的

情况下，加息是仍然为了对冲持续上涨

的通胀压力。

李迅雷认为，央行的加息对股市是

偏利空的消息，当然，至于对股市影响

多大，要看加息是连续性行为还是单次

行为，目前尚不好判断。不过，加息对

银行股是利好。

联讯证券首席分析师文国庆则认

为，央行加息对股市是利好。文国庆认

为，加息将加速热钱流入内地。因为加

息将加大中美利差，使热钱既可博汇差

又可坐享利差。即使持续加息，对股市

也是利好。只有持续加息同时，再动用

严格的数量调控手段，比如提高准备金

率、大量发央票，才能导致流动性紧缩，

引起股市调整。

鉴于业内人士见仁见智，意见不

一，我们认为，大盘今日低开概率较大，

经过短暂回调后，有望震荡走高，投资

者可见机行事，踏准节奏，争取短线有

一个好收益。 记者 杨晓春

政策解读

央行历次加息时间及调整后股市表现一览
次数
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调整时间

2007年12月21日

2007年09月15日

2007年08月22日

2007年07月20日

2007年05月19日

2007年03月18日

2006年08月19日

2006年04月28日

2005年03月17日

2004年10月29日

1993年07月11日

1993年05月15日

调整内容

一年期存款基准利率上调0.27个百分点；一年期贷款基准利率上调0.18个百分点

一年期存款基准利率上调0.27个百分点；一年期贷款基准利率上调0.27个百分点

一年期存款基准利率上调0.27个百分点;一年期贷款基准利率上调0.18个百分点

上调金融机构人民币存贷款基准利率0.27个百分点

一年期存款基准利率上调0.27个百分点；一年期贷款基准利率上调0.18个百分点

上调金融机构人民币存贷款基准利率0.27%

一年期存、贷款基准利率均上调0.27%

金融机构贷款利率上调0.27%，到5.85%

提高了住房贷款利率

一年期存、贷款利率均上调0.27%

一年期定期存款利率9.18%上调到10.98%

各档次定期存款年利率平均提高2.18%；各项贷款利率平均提高0.82%

公布第二交易日股市表现(沪指）

12月24日，开盘：5132.9点，收盘：5234.2点，涨2.6%

9月17日 开盘：5309.06点，收盘：5421.39点，涨2.06%

8月23日 开盘：5070.65点，收盘：5107.67点，涨1.49%

7月23日 开盘：4091.24点，收盘：4213.36点，涨3.81%

5月21日 开盘：3902.35,低开127.91,报收4072.22,涨幅1.04%

3月19日，开盘：2864.26,报收3014.442,涨幅2.87%

8月21日 沪指开盘1565.46，收盘上涨0.20%

沪指低开14点，最高1445，收盘1440，涨23点，涨幅1.66％

沪综指下跌0.96％

沪指大跌1.58％，报收于1320点

沪指下跌23.05点

沪指下跌27.43点

央行提高利率

对抑制流动性是否有效？

有效

无效

说不清

加息对股市有何影响？

影响很大

没有实质影响

短期内会有波动

说不清

37.72%

51.15%

11.14%

20.58%

37.32%

38.71%

3.39%

制表：胡孝政


