
受长假因素影响，9月下旬市场呈现

出明显的季节性特征。据统计，过去十年

间，9 月下旬市场总体呈现震荡调整走

势，其中六次下跌，四次上涨，四次上涨分

别出现在 2000、2006、2007 和 2008 年。

分析这四次上涨，2000年微涨，而2006、

2007 和 2008 年涨幅均超过 2%，其中

2006和2007年处大牛市期间，而2008年

则受印花税调整影响；且这四年上涨在9

月下旬都有一个共同特征，即大多数交易

日市场波动较大，而少数交易日出现较大

幅度上涨。

9月下旬调整概率不小
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近10年国庆前后沪指表现显示

9月下旬调整概率最大

史上最大解禁潮10月降临
史上最大的解禁潮将要来袭。虎年的最后3个月，A股市场将迎来近4000亿限售股、市值约3.5万亿元的解

禁狂潮。不过市场人士分析认为，此次巨量解禁股多为国有股份，虽然到了解禁期，但几乎没有卖出的可能性。

券商活动

当前怎么了：

小盘股为何不断被炒

7月以来反弹行情“二八”分化十分明

显，商业、医药、中小板等板块的指数创出

新高或接近前期的高点，而金融、地产等权

重较大的板块基本原地踏步。

“从表面来看，国家的政策支持以及行

业的发展前景导致了上述板块不断被推

高，但是从更深的层次来看，这是市场资金

选择的必然结果。”徐建新向记者表示，在

全流通以及货币政策紧缩的格局下，现在

每年的流通市值都在不断增加，这其中大

盘蓝筹占的比重较大，在目前沪指平均每

天仅有1300亿资金的格局下，很难去推动

这些股票上行，因此，主题投资的热潮必然

胜过价值投资。

短期怎么办：

节前行情要谨慎

大盘在调整，长假和政策面的不确定

性又在眼前，那么“两节”前后的行情投资者

该怎么去应对。“从政策面来看，假期的确容

易出现变动，因此在目前已经出现的调整格

局下，建议投资者还是要谨慎应对，等消息

明朗一些以后再做决定。”徐建新表示。

四季度怎么走：

仍以结构性行情为主

对于即将到来的四季度，投资者又该

如何把握市场的机会。徐建新认为，关键还

要看资金面的变化，从目前的发展趋势来

看，资金面放松的可能性并不是很大，因此

趋势性行情估计很难出现，更多的机会可能

仍体现在结构性行情中，总体看要把握两个

主线，一是通胀主题，比如农业、消费、有色

板块的机会；另一个是人民币升值主题，比

如航空板块等。在操作上，投资者一定要搞

清自己的定位，进行风格细分，然后再根据

市场的热点变化精选个股。“把握市场资金

的流向，才能有战胜市场的希望。”

国元庐证9月第三场报告会举办

节前行情需谨慎应对
从本周开始，长假逐渐开始，在断断续续的交易日中，投资者在节前应该怎么办，持

股过节还是持币过节，在即将到来的四季度，机会能否再现，9月18日，国元证券合肥庐

江路营业部邀请公司总部首席策略分析师徐建新、咨询中心高级分析师丁猛就上述问

题进行了解答。 记者 胡孝政

新股观察

今日，易世达等四家创业板公司将

进行网上申购，哪家公司最具投资价

值？私募基金龙赢富泽相关人士表示，

结合所处行业的发展空间以及公司的

竞争力，看好易世达，其次是锦富新材。

易世达

申购代码：300125 申购价格：55.00

元

单一账户申购上限：1.2万股

发行情况：此次发行总数为1500万股，

网上发行1200万股，发行市盈率89.72

倍。

公司简介：主营业务为余热发电系统的

技术服务、工程设计、设备成套以及工

程总承包服务、合同能源管理。

锐奇股份

申购代码：300126 申购价格：34.00元

单一账户申购上限：1.6万股

发行情况：此次发行总数为 2105 万

股，网上发行1684万股，发行市盈率

68.00倍。

公司简介：主要从事高等级专业电动工

具的研发、生产和销售。

银河磁体

申购代码：300127 申购价格：18.00元

单一账户申购上限：3.2万股

发行情况：此次发行总数为4100 万股，

网上发行 3280 万股，发行市盈率

72.87 倍。

公司简介：专业从事粘结钕铁硼磁体元

件及部件的研发、设计、生产和销售。

锦富新材

申购代码：300128 申购价格：35.00元

单一账户申购上限：2万股

发行情况：此次发行总数为2500万股，网

上发行2000万股，发行市盈率67.44倍。

公司简介：公司是中国领先的光电显

示薄膜器件生产和整体解决方案提供

厂商。

四创业板新股周一申购
私募建议新股优先申购易世达

席位揭秘

电广传媒
前途似锦 众人追捧

过去十年历史经验显示，9月下旬市场调整概率最大。对于后市，我们认为，受长假因素及多重潜在利空因素叠

加影响，震荡调整在所难免，但由于银行等权重板块支撑，箱形格局有望延续，人民币升值受益股有望成为市场热点。
热点分析

多重利空叠加箱形震荡延续 关注升值板块

近期市场利空传闻很多，通胀预期上

升带来的不对称加息传闻，房地产量价齐

升带来的进一步调控担忧，资本充足率提

高对银行再融资的压力等。对于这些消

息，我们认为，大部分是出于投资者对于超

长假期不确定因素的担忧所致，但事实上，

市场的表现也说明了短期市场确实面临着

较多的不确定性。一方面，通胀预期上升

和房地产现状带来的加息担忧，以及银行

板块未来面临的总拨备提升政策的出台、

房价下跌风险和政府融资平台贷款计提标

准从严等压力带来的业绩前景不确定的风

险，对大盘权重股上行存在压制；另一方

面，中小盘股的相对高估值以及未来面临

的限售股解禁压力，使得中小盘股面临着

调整风险。因此，从大小盘风格看，短期市

场出现趋势性上涨很难；但考虑到银行、地

产、采掘等低估值板块调整幅度已较大，以

及近期中小盘股大幅调整对风险的释放，

还有渐渐上升的人民币升值预期，市场未

来下行空间也有限，箱形格局仍有望延续。

投资策略方面，关注三季报预喜和受

益于“十二五规划”政策预期的战略新兴产

业和区域板块等投资主线外，可重点关注

造纸、航空等升值受益板块。

杨晓春

由上表可见，近 10 年的国庆前一周

沪指5次上涨、5次下跌，上涨与下跌的概

率各占50%；国庆后首日有6次上涨、4次

下跌，国庆后首周也是 6 次上涨、4 次下

跌，上涨概率均为60%，大于40%的下跌概

率；近10年的国庆后首月(即10月)，沪指

4次上涨，6次下跌，上涨概率只有40%。

值得一提的是，近10年国庆后首日

沪指的表现与国庆后首周、首月的表现相

关度很高，国庆后首周、首月沪指表现大

都延续了国庆后首日涨跌的趋势。

电广传媒自7月5日反弹以来，股价

节节攀升，但先有涨停，故被忽略。近日

大盘大幅下挫，而该股仍屹立不倒，上周

五还大涨8%以上，成为市场焦点。

随着股价的攀升，获利盘开始回吐。

上周五，一机构大举卖出5864万元，折合

股数为 260 万股左右，应是机构获利减

仓。然而让人惊讶的不是机构获利卖出，

而是竟有机构在如此高位大举接货，买入

4494万元。公司创投业务盈利大增，带来

约25亿元的账面浮盈。此外，文化产业年

内产值可达到800多亿元，到2012年将突

破1200亿元，公司受益其中。在基本面持

续向好的背景下，公司前途似锦，中长线

可积极关注。
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