
焦点·观察
A股市场近2个月的反弹，将结构性

牛市演绎得淋漓尽致，超过600家上市公

司股价创出6124点的新高！市场的疯狂

程度不亚于今年一季度！记者近日从几家券商处证实，有鉴

于连日来“成飞集成”等几只个股的疯狂表现，深交所近日向

券商下发通知，要求券商引导理性投资，避免盲目跟风炒作。

综合分析人士观点，大多认为本周市场将再次面临方向选择，

多数认为多头将在2700点关前止步，海通证券9月已停止推

荐股票，并警告“本月股市随时会出现大调整”。 杨晓春
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股事

交易所严重警告 券商停止荐股

中小盘股“狂欢盛宴”何时休？

新能源汽车三大扶持政策待出推动电动汽车快速步入产业化
4日至5日在天津举行的2010中国汽车产业发展国际论坛，新能源汽车热难以抑制。据悉，三大有利于新能源

汽车发展的政策正在酝酿，或即将出台。一旦出台，中国电动汽车将从研究开发的阶段快速步入产业化阶段。

强势个股

东方电气：风起云涌 备受瞩目

弘业期货大课堂（191） 9.6弘业期货日评
昨日股指期货主力合约

IF1009 跳 空 高 开 ，开 盘 价
2948.0点，然后便一路高开高
走 ，接 近 前 期 3016 这 个 高
点。IF1009最高价2993.6点，
最低价 2948，收盘价 2992.2
点 ，上 涨 67.6，涨 幅 高 达
2.31%。昨日股指轻易突破箱
体区间的上沿，空头在 2950
一线也放弃了抵抗，多头的上
涨也相当轻松，一度逼近
3000 点，收盘也几乎收到全
日最高价。从昨日走势来看，
多头的实力得到了一定的展
现，空头对于多头的主动上攻

有所忌惮，且轻易让出了
2950-2970一线的防守，不敢
贸然的凭高而守，因此，股指
在短期内即使没有太多的动
能继续上涨，也将维持区间震
荡的走势，下探的空间已经很
小了。在操作方面，建议近期
尽量多看少动，操作时保持逢
低做多的思路。

昨日沪深股市高开，随后
冲高，随后在 2660 一线得到
支撑，并一路上涨。午盘维持
上涨趋势不变，最终成功突破
2680点。上涨的板块居多，其
中黑色金属和采掘板块涨幅

最大。电子元器和农林牧渔
下跌最大。

以上个人观点，仅供参
考！

弘业期货合肥营业部招
聘期货经纪人与客户经理，联
系电话：0551—2648163，联
系人：杨波

信息点评

中小盘股泡沫严重高管减持愈演愈烈

“赚钱效应”显现 个股强者恒强
在中小盘明显的“赚钱效应”吸引下，资金不断涌入

股市，并在中小盘及主题概念板块上反复炒作。结构性

小牛市，也导致“赚钱效应”开始显现。据统计，8月份

345只主动管理的偏股型基金，仅有6只基金未能实现

净值正增长。不过，随着结构性行情的持续演绎，股票

方向基金的业绩分化也在持续拉大。从7、8两个月的基

金业绩来看，在此轮反弹行情中，有24只基金的收益率

超过20%。净值增长位列前10位的基金中，指数基金占

半壁江山，几乎满仓操作的ETF更是出尽风头，在前4名

中占据3席。有基金认为，受到政策扶持、行业未来的发

展空间较大，上市公司未来成长空间较大的个股，虽然

目前的估值较高，但由于这些行业个股未来存在很大的

想象空间，市场的关注度也比较高，也容易得到资金的

青睐，从而造成股价强者恒强的现象。

发改委专家：新兴产业政策正在起

草中

点评：新兴产业将成为中国经济增

长新引擎，为可持续发展提供保障，对于

资本市场而言，将给投资者带来投资机

会。

8月非制造业指数为60.1%继续高

位平稳运行

点评：今年以来，我国非制造业PMI

保持震荡回升走势，总的来看，该指数反

映出了当前经济一个较高的景气度。

矿价钢价“齐步走”，钢铁业盈利能

力好于去年

点评：我们认为，近期钢铁股的上

涨主要源自今年上半年钢铁企业的盈利

能力明显提高，而非有关铁矿石价格下

降的消息。

热钱连续3月净流出，外管局警示

银行力防反弹

点评：热钱的流入可以增加市场流

动性，从而为资产价格的上涨创造条件，

而在当前经济形势并不乐观的情况下，热

钱净流出无疑会对市场的上行构成压力。

本周7.8亿股限售股解禁，警惕网下

配售机构套现

点评：对资金面构成一定压力，但

自从 2009 年以来，解禁压力对市场不构

成实质性影响，主要在心理层面。

杨晓春

海通证券合肥营业部第一届“彩虹杯”实

盘炒股大赛本月已完美收官，经过紧张的五

个月的比赛，终于决胜出了大赛的前三名，获

奖选手均取得了非常骄人成绩，平均收益率

超过40%。鉴于比赛过程中，大盘遭遇到了

较大幅度的调整，指数最低也是见到了2319

的低点，但仍有部分参赛选手资产始终处于

增值之中，收益远远超过大盘，由此可见，本

次参赛的选手整体水平较高，选股能力较强，

对市场有着非常独到的个人理解。

9月5日下午，海通证券在公司六楼会

议室举办了隆重的炒股大赛颁奖仪式，获奖

选手、部分参赛选手以及部分投资者均应邀

出席，海通证券合肥营业部高管分别为获奖

选手颁发奖品。仪式结束以后，获奖选手也

纷纷发表获奖感言，其中大赛第二名的获得

者冯老师，从技术、基本面再结合心理角度

阐述其最后一周的操作过程，再现了其最后

一周完整的交易流程，对现场股民启发颇

深。 黄飞 记者 胡孝政

“彩虹杯”实盘炒股大赛完美收官
前三名选手平均收益超40%

备受业界瞩目，由东方电气新能源设备

(杭州)有限公司制造的具有自主知识产权的

1.5兆瓦直驱型风力发电机组正式从杭州萧

山临江工业园区启程发运。

这标志着东方电气直驱型风电产品从

样机制造跨入批量化制造阶段，在东方电气

风电产业板块的竞争实力打造上具有里程

碑的意义。这也是东方电气把握产业发展

规律，抢占战略制高点的重大举措。周二二

级市场上，该股午后再度发力，量能配合理

想，可关注。

回顾:本栏目上周五推荐的《重庆啤酒:

研究突破 前途广阔》在周一略微整理之后，

恢复强者本色，强势涨停，大有建仓完毕后

拉升的可能。因此我们对该股日后走势继

续看好 ，建议投资者关注。

杨晓春

随着结构性牛市的持续演绎，对于中小盘个股估值

高企的担忧正在公募基金中蔓延。一基金公司研究总

监表示，多数中小板个股估值达到50倍以上，创业板更

是平均超过60倍，经过近期疯狂炒作后，调整一旦来临，

将有可能对市场心理带来较大冲击。

与此同时，近期高管减持尤其是在一些所谓高成

长的行业中愈演愈烈，此外，创业板中不少高管因各种

各样的理由宣布离职而为未来减持埋下伏笔。种种迹

象显示，产业资本对于目前的泡沫状态也已经表现出了

“不认同”。

或许一切正如索罗斯所言：“经济史是一部基于假

象和谎言的连续剧，经济史的演绎从不基于真实的剧

本，但它铺平了累积巨额财富的道路。做法就是认清其

假象，投入其中，在假象被公众认识之前退出游戏。”

基金观点

大盘放量上涨人气上升
机构：忧喜参半中寻找契机

周一大盘放量上攻，指标股一扫往

日的阴霾，成为追逐的对象，因此未来的

行情演绎出现了新的迹象，工银瑞信基

金公司近日发布报告称，从整体上看，由

于我国经济将保持较快的增速，且目前

市场估值具有吸引力，因此对大盘走势

不必过分悲观。但是，资本市场在较长

时间内将继续面临经济刺激政策退出的

风险，在此背景下，大盘出现系统性投资

机会的概率也不大，工银价值基金将重

点关注受益于经济结构调整的行业以及

符合国家发展战略的产业，在保持相对

稳定的大类资产配置和相对均衡的行业

配置基础上，精选个股，重点布局具有核

心竞争优势以及良好商业模式的成长性

公司。对于债市来说，工银添利基金认

为，宏观经济增长动力减弱、通货膨胀见

顶回落，货币政策紧缩程度最强的时期

已经过去，债券投资的基本面仍然健

康。 胡孝政

资金流向

主力资金揭秘：周一指数大涨，不过资

金进出却并不明显，其中沪市净流入 39.52

亿元，而深市则净流出39.17亿元。板块方

面，金融、煤炭、房地产、钢铁和交通运输排

资金净流入前五名，而电子器件、汽车制造、

生物制药、电子信息和电器行业则位居资金

净流出前五名。

主力动向猜想：周一资金进出并没有

明显放大，从这种现象可以看出主力目前的

意思很明确，那就是等！之所以这么说，是

因为当前大盘再次到了 2700 附近，若此次

不能强力上涨，那么后市很可能会迎来大幅

调整。

与其进去赌一把，还不如先在外面看清

楚形势后再做打算。板块资金流向上，当前

银行、煤炭等权重股受到青睐。如果指数未

能突破2700点，中小盘股也许还有机会，但

若大盘指数突破 2700 点，那么热点估计将

会完全转移至权重一方，投资者需谨慎对

待。

看清形势再做打算
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