
大盘解析

淡化指数 重在个股
上周我们在栏目中曾指出，沪深大盘

近期有望展开反弹行情的第2波C浪反弹

行情，本周沪综指、深成指双双上行并收出

周小阳线已初步印证了本栏的判断。

本周是跨八九月的重要交易周，尽管本

周沪综指、深成指仅收出周小阳线，但令人

欣喜的是，本周沪综指、深成指都站在5周均

线之上，需要特别指出的是，本周沪深大盘

的上升使沪综指、深成指八月收盘指数自今

年2月后再次站在5月均线之上，本栏十分

看重5周均线和5月均线的指示作用，5周均

线的得失可看作中短期多空市场的转向，如

大盘连续2周站在5周均线之上，一般预示

着大盘处在中短期多头市场之上，反之则

反；如大盘连续2月站上5月均线，通常表明

市场处在中期多头市场之中；反之则反。从

这个角度来说，本栏认为九月份的走势将至

关重要，如沪深大盘九月能站稳5月均线之

上并收出阳线，那么，我们对这波反弹行情

则可抱更大的期望，甚至不排除沪综指、深

成指攻击 2009 年高点 3478、14096 点的可

能。对于这轮行情的热点，本栏认为，市场

将围绕新能源、新材料、节能环保等新兴产

业，以及有色金属，稀有资源，大消费概念，

大股东更替以及央企重组概念等题材进行，

同时区域振兴概念股也会被市场反复炒

作。个股方面，下周可重点关注新大州

（000571）、东方钽业（000962）、申达股份

（600626）、津劝业（600821）等个股。操作策

略上，投资人可在多头思维的前提下，淡化

指数、重在个股，把握好市场波段行情和局

部机会。 主持人 嘉春

9月3日股指期货一览表

多空力量相对均衡
期指仍将延续震荡

期指冲浪

上证指数：
开盘：2658.13 最高：2660.54 最低：2631.85
收盘：2655.39 涨跌：-0.38 成交：1471.65亿元
上涨：487家 下跌：412家 平盘：48家

深证成指：
开盘：11497.48 最高：11540.42 最低：11360.34
收盘：11467.09 涨跌：1.94 成交：1430.50元
上涨：698家 下跌：400家 平盘：66家

9月3日

沪深指数

深成指数日K线图上证指数日K线图

本周市场冰火两重天，出现三大背

离，第一，沪指和深成指及中小板指数背

离。第二，从2号开始的60分钟分时K线

图，量价背离，表现为上涨量能弱于调整

量能。第三，普涨之下现分化，上涨较大

的个股集中于少数板块及题材上。

在小盘股持续居高不下，概念股大兴

其道的同时，新股的收益率居高不下，尽

管发行市盈率已经很高，但7月下旬以来

上市的新股首日上涨基本在70％以上，与

之类似的是今年三月份，新股首日涨幅虽

可与之媲美，但终究不如目前市况，市场

非理性的炒作情绪浓厚。另一重市场非

理性的表现是大股东减持数量激增，八月

份至今，仅有 12家公司股东二级市场增

持，有48家公司大手笔减持，随着创业板

一年限售期满，以及上半年密集发行的众

多002军团 IPO限售股解禁，股东会不会

选择高位套现几乎是毫无悬念的事情。

下周关键事件是通胀数据的发布，目

前对于农产品价格由于刘易斯拐点的出

现进入加速上涨阶段代表了主流机构的

观点，CPI居高难下乃预期之事，在CPI和

存款利率之差越来越来大的同时，加息的

声音会随时回到主流机构乃至市场视野

之中，而对银行股影响最大的属不对称加

息。鉴于目前代表权重股方向的50ETF已

经处于变盘末端，波动区间越来越窄；沪

指方面周五收出吊颈线，20周和5周均线

交叉预示着强势震荡或将来临；中小板指

数虽然红盘，但有滞涨迹象，调整随时可

能发生。有鉴于此，一方面已经持有小盘

股并在享受小盘股盛宴的投资人不妨顺

势而为或适时止盈，另一方面确定性较强

的阶段性热点可能来自于消费（商业酒店

旅游家电）、部分低估值新兴产业、并购重

组、亚运及前海板块，可在震荡中关注。

国元证券 陈琦

多重背离或预示强震荡
把握确定性结构性机会
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八月诞生了成飞集成、联环药业、东

方金钰、佛塑股份、佛山照明、盐湖钾肥、

东方园林等超级大牛股，其中大部分是我

们曾经提示关注过的股票。我们是如何

选出这些超级牛股的呢？

其一，从基本面来说，企业的业绩和

公司的成长性要没有问题，盘子要适中，

才能在股价上涨的途中不停扩张，同时要

看其行业是否受到政策的支持，是否符合

市场的投资主题。

其二，股价的上涨，需要时间去换取

空间，要考验投资者的耐心，如果今天抓

一只股，明天看到不涨又换另外一只，那

很可能回头来看，个个股票都大牛，自己

却没挣到钱。 选股要有慧眼，同时更要有

耐心持股，有时太短线会让你成为“放牛

娃”。

其三，从技术上来说，牛股启动前，在

小箱体内震荡很长，至少半年以上，时间

越长突破后的空间和有效性就越强；快启

动时，会有急剧洗盘动作，启动时，先是小

阳缓慢攀升，在距离前高或者箱体上端的

时候，会冲击涨板，并伴随巨大的量能。

凯恩斯

寻找超级牛股的方法
名博点津

代码

IF1009

IF1010

IF1012

IF1103

现价

2933.0

2942.2

2973.6

3003.6

涨跌

5.8

3.6

3.6

3.0

涨幅

0.20%

0.12%

0.12%

0.10%

持仓量

23587

2633

3083

817

总量

265581

5068

1277

272

成交额(万元)

23290942

445806

113586

24436

大腕飞镖

近日，《信报》执行董事、“香港股神”曹仁超

就A股未来走势阐述了自己的观点。曹仁超指

出，当前国内A股被严重低估，主要原因是内地投

资者对中国经济预期过于悲观。曹仁超认为，同

内地投资者在2008年对A股过于乐观一样，看低

A股是错误的。曹仁超预计，上证指数3年后将

重返6000点。

曹仁超指出，今天H股比A股高很多，是因

为内地人看到目前经济比较困难，很恐慌，将A股

抛出去，所以形成A股比H股便宜这么多。如果

将这个市场开放的话，相信全世界的钱都涌进来

买A股，因为今天的股票实在太便宜了。

曹仁超指出，1980年，香港经济刚经历转型

期，当时很多人担心未来。结果呢，2010 年比

1980年好很多。所以他相信，将来上海、广州这

些地方的经济一定比今天好。相信未来10年，中

国股市都是往上走的，经验来自上世纪80年代转

型期中的香港。当时恒生指数只有700多点，现

在2万多点。3年后，上证指数会重新涨到6000

点。银行股、消费股每一次跌下来的时候，都是

买进的时机。

东财

“香港股神”曹仁超：

3年后沪指将重返6000点

在外围市场震荡加剧和国内政策面处

于两难困境的复杂市场环境下，本周期指

整体上维持窄幅震荡，在周一至周四经历

两涨两跌后，周五期指主力合约收出红十

字星，显示短期期指走势处于震荡纠结的

概率较大。本周期指四合约均有不同程度

涨幅，其中主力合约 IF1009 一周上涨 60

点。本周期指盘中多空双方争夺激烈，空

强多弱的格局持续存在，但多空差距在逐

渐缩小，前20大主力和5大券商系主力机

构的持仓显示，目前多空双方已处于相对

均衡。目前大盘在以横盘震荡的方式等待

方向，市场缺乏明显的利空利多消息刺激

以及政策面指引，短期期指仍将延续震荡。

在国内外宏观基本面错综复杂情形

下，国内政策方面继续以稳为主，货币政

策方面仍将保持相对平衡的格局，但证券

市场资金面有渐紧趋势。目前市场在等

待8月宏观经济数据出台，期指将延续震

荡等待方向选择，宏观基本面当前无法为

市场指引方向，期指近期以跟随技术走势

为主，目前期指在2950点承压，多头只有

突破了2950点压力才能把握主动权，否则

趋势仍不明朗。 华安期货 苏晓东


