
焦点·观察
60家基金公司的旗下基金已经全

部发布了中报。据统计，公布中报的

654只基金上半年亏损4398亿元，仅次

于2008年上半年，成为史上第二亏。但是，巨亏背后，

基金公司、银行和券商都赚得盆满钵满，而作为基金产

业链上最弱势的一方--投资者，却成为唯一为亏损买

单的人。人们不禁要惊呼:谁来为投资者负责？杨晓春

B6版
2010年9月2日 星期四 编辑 杨晓春 组版 阮怀霞 校对 夏群

股事
基金上半年亏损4398亿元

谁来保护投资者利益
基金、银行、券商旱涝保收 唯独投资者为亏损买单

首家退市创业板公司最快明年出现
目前深交所已经向证监会上交了关于创业板直接退市制度的正式报告，建议及早明确地建立创业板不同于主板的退市制度。

知情人士称，创业板公司业绩大变脸极有可能导致公司退市，创业板退市公司最快有可能在明年出现。 侯捷宁

席位揭秘

新开源：创业榜首 独占鳌头

弘业期货大课堂（188） 9.2弘业期货日评
昨日股指冲高后然后

大幅回落，最高上到了 2956
点，最低下打到 2871 点，收
盘 2890 点。昨日 K 线图来
看一举把 8 月 30 日的阳线
穿头破脚。目前来说依然
还在大的区间范围内震荡，
但是近期的回调依然保持，
2850 这样的走势是应必下
破的。个人的技术指标上
DMA 已经形成头肩顶的形
态，今天操作上可以在 2900
上方继续做空，如果要略微
日内反弹强势一点的可能

会走到 2910 一线，这一线的
阻力比较大。

目前股指期货投资者结构
开始出现多元变化,一些机构
主动参与套期保值,使得成交
量和持仓量比例骤降,期指和
现货市场的套利空间被严重
挤压,且这种趋势还会继续分
化。现在好像有一个现象,券
商系的期货公司持股指期货
空头比较多,而传统的商品期
货公司客户持多头比较多,这
反映一个投资者的惯性。一
般而言,具备现货背景的机构

投资者注重套期保值,而商品
期货传统客户以投机性做多
为主。
以上个人观点，仅供参考！

弘业期货合肥营业部招
聘期货经纪人与客户经理，联
系电话：0551—2648163，联
系人：杨波

信息点评

从半年报中也不难窥探出，只要保

住基金的份额，基金公司就会赚钱；只

要有基金的发行、认购和赎回，银行就

会赚钱；只要有基金的交易，券商就会

赚钱。那么广大的基金投资者不禁要

问，为何巨亏之下惟独要我来买单？

面对这样的情况，很多基民显然

已经坐不住了，纷纷表示要“用脚投

票”。由此可见，除了提高基金的盈利

能力外，改革目前这种旱涝保收的管理

和收费体制，势在必行。这点不妨借鉴

下国外的经验，在国外，基金共同管理

者在报告期内实现高收益，则可以从收

益中提取一定比例作为薪酬，一旦亏损

经理还将“倒贴”。只有将基金业绩和

基金公司收益挂钩，基金管理者们才会

忠于职守，对投资人负责。

投资者：谁来为我们负责？

基金、银行、券商：旱涝保收赚佣金

按理说投资者作为基金的衣食父

母，理应享有“顾客就是上帝”的待遇，

然而在不温不火的市场下，投资者居然

成为了四个关联方中唯一一个亏损方，

而其他三个机构方则大赚特赚。

基金公司的主要来源并不是来源

于业绩，而是来源于基金的管理费。数

据显示，今年上半年，60家基金公司的

基金管理费收入总额约为148.95亿元，

相比去年同期增长18.59％。这引起了

不少亏损投资者的不满。

银行和券商是基金销售的两个主

要渠道。基金产业链中银行收入的构

成主要为客户维护费、基金托管费、基

金认购和赎回费。据统计，今年上半

年，银行获得的基金认购和赎回费用，

约为15亿元，托管费约为27.5亿元，累

计收入约42.5亿元。

基金的频繁交易为券商带来了丰

厚的佣金，这就意味着基金的换手率成

为了基金产业链中券商收入的晴雨表。

食用农产品价格涨幅趋缓，生产资料

价格止涨回落

点评：上周我国食用农产品价格环比

上涨 0.2%，同时生产资料价格下降 0.1%，

从上述数据来看，表明尽管当前我国通胀

压力仍然存在，但是略有缓解。

银监会：遏制房地产投机投资需求

点评：该则消息影响的更多是预期，

只要没有后续实质性的措施出台，则不会

对市场形成过大压力。我们仍然坚持认

为，短期内难有更严厉的措施出台，投资

者不必过于担忧。

上市银行公布中期业绩，半数银行资

本充足率下降

点评：虽然近期公布的半年报显示银

行业收入、净利润一路上扬，但多家银行

资本充足率却出现下降，这对银行股构成

负面影响。

246只股票8月创历史新高，结构性

牛市火爆

点评：显示当前市场属于震荡性牛市

之中，但同时值得注意的是，风险是涨出来

的，对于中小板等品种，时刻保持警惕。

多项环保政策酝酿出台

点评：环保行业有望成为资金追捧的

对象，值得投资者关注。 杨晓春

资金流向

主力资金揭秘：周三指数下跌，两市有

大量资金流出，其中沪市净流出 60.86 亿

元，深市净流出86.26亿元。板块方面，钢

铁、感光材料、仪器仪表、金融和环保行业

排名资金净流入前五名，而有色金属、商业

百货、建筑建材、生物制药和房地产这五个

板块排名资金净流出前五位。

主力动向猜想：沪深两市净流出资金

约有150亿元，反映出投资者对后市的不看

好，故继续采用出局观望的策略。板块资

金流向上，前期的生物制药和商业百货等

热门板块出现调整，而以钢铁和金融为代

表的权重则受到资金的青睐，中小盘股前

期涨幅较大，风险逐渐凸显出来，市场热点

将会转移到前期滞涨的权重股。

权重则受资金青睐中小盘风险逐渐凸显

巨额亏损巨额亏损VSVS148148亿基金管理费亿基金管理费

结构性行情，这是中国股市2010年的真

实写照。从2005年到2007年的大牛市，到

2008年的大熊市，再到2009年的趋势性行

情，市场上几乎呈现出全涨全跌的系统性行

情，一涨皆涨，一跌俱跌。然而随着中国经

济转型任务的全面铺开，产业结构性调整序

幕的拉开，中国股市也面临了同样的改变，

这种改变也许影响今后数年的投资方向。

细观一下可以发现，从2010年以来，指数整

体处于跌势，然而结构性的个股或者细分行

业的机会依然非常精彩，从汽车动力电池到

太阳能，再到生物医药等等，这些行业的股

票似乎并没有受到指数行情的干扰，相反，

传统的大蓝筹板块却一跌再跌，丝毫没有回

暖的迹象。股谚说，市场永远是正确的，那

么在结构性行情愈演愈烈的背景下，在目前

行情反弹进入震荡阶段的情况下，近期的行

情将怎样演绎？个股的机会又如何去挖掘，

公募、私募等机构又有哪些独门股值得我们

去关注？

正是在上述背景下，为了给合肥投资者

和本报读者提供下半年投资参考，中国最佳

投资者教育证券营业部----国元证券合肥

庐江路营业部联手市场星报从本周起共同

举办三场“重量级”投资报告会，届时将邀请

基金、私募、券商的代表来合肥与广大投资

者进行交流；另外，国元证券合肥庐江路营

业部将开设投资者教育小班授课，邀请国元

证券咨询部老师做实战战法系列讲座。同

时为感谢广大投资者的支持与厚爱，该部三

场大型报告会均设置抽奖环节，并结合9月

份的活动推出一系列优惠措施。

2010年6月22日，在《证券时报》举办的

中国最佳证券经纪商暨中国明星证券营业

部评选活动中，国元证券合肥庐江路营业部

再次荣获“中国最佳投资者教育证券营业

部”殊荣。这是该营业部连续两年获得的奖

项，也是安徽省内券商中唯一获此殊荣的营

业部。 胡孝政

震荡市场走向何处 业内大腕为你解答

三场“重量级”报告会即将登场
中国最佳投资者教育证券营业部——国元证券合肥庐江路营业部联手市场星报倾情奉献

券商活动

华 安 e 家 手 机 证 券

（赢 家 版 、赢 通 版）
免费下载，手机网址wap.hazq.com 客服热线96518

周三创业板整体动荡，创业板指跌幅近

3%，个股中更是有九成以上绿盘收尾。不

过，就算是在创业板这么低迷的时刻，新开

源这个新星却依旧是保持了强劲的势头，盘

中创出新高74元，收盘仍以6.77%的涨幅位

居创业板涨幅首位。

既然是能在周三这样的市场中撑起新

开源的，那必然不是一般的资金。从席位信

息之中，我们看到了一点都不让人诧异的情

形。

买一、买二、买三，统统都被机构席位所

占据，相比于之前的机构，周三的机构更为

激进，特别是买一、买二分别买入1823.94万

元和1237.09万元。

对于新开源来说，因为本身流通盘的超

迷你，倘若机构一直加仓，筹码不断集中的

话，我们不知道之后会出现怎么样的情形。

当然，有这么多资金追捧，对该股之后的走

势自然是如虎添翼。 杨晓春


