
特点

爱好1：流通盘小，平均不足3亿股

在机构布局的这16只ST类个股

中，盘子小是十分明显的特征。16只

个股里14只的实际流通盘不足3亿

股。盘子最大的为ST能山，也不过

8.63亿股的实际流通盘。这些个股的

平均实际流通盘为2.76亿股。

爱好2：净资产低，平均不到1元

在ST类个股中选取投资标的，往

往不是为了其业绩或目前的资产情

况，而是对其未来基本面发生重大变

化的预期。在这16只个股中，仅净资

产为负的就有5家，而16家的平均净

资产还不足1元，只有0.87元。

爱好3：凤凰不落无宝之地

机构除了资金实力要较一般投

资者强之外，其强大的研究团队、专

业的判断能力也是市场对其重视的

主要原因。因为和上市公司高管的

交流较一般投资者频繁和深入，机构

对上市公司的情况也要更为了解。

解密机构ST“爱好”“高危区”易变“黄金地”
对于ST股而言，仅从

经营情况来说已经乏善可

陈，当中许多品种都已经没

有正常运营的业务，只是靠

出卖资产和大股东不断“输

血”才维持上市地位。但越

是这种基本面奇差无比的

个股，其未来改头换面的几

率也就越大。

其根源十分简单。在

上市资源十分匮乏的A股

市场，任何一个“上市壳”都

十分宝贵。即便上市公司

资产状况已不佳，但其“壳

资源”对于有融资需求的企

业仍具有极高价值，因此也

总能“卖出个好价钱”，让原

有控制人获利离场。由此，

各方推动下，ST股正是市场

上重组事件发生频率最高

的地方。“高危区”摇身一变

成了“黄金地”。

这也解释了为何机构

要冒着空手而归的风险，在

ST板块上投下重金。然而，

判断力明显强于普通投资

者的他们自然不会真的盲

目冒险。

ST股是很有中国特色的一类股票。按照规定，一般情况下只有亏损的个股才会被交易所实施特别处理，即所谓的

“戴帽”。而这些亏损(甚至连续亏损)的个股从其经营情况来说已经没有投资价值，并且从理论上来说有着被交易所退

市的风险，正是投资者尤其是机构所应当回避的“高危区”。但偏偏是崇尚价值投资、由无数高薪专业人士所操控的机

构资金，屡屡显示出对 ST股强烈的兴趣，不吝于重金投入。就连基金界公认的“一哥”、明星基金经理王亚伟，其操盘

的华夏大盘和华夏策略目前也持有ST百科和*ST昌河两只ST类个股。

据统计，截至上周五，从已公布中报的情况来看，至今年二季度末，机构所持ST股的总市值已经接近18亿元。其

根本原因，简单一句：为了重组。
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机构重金“潜伏”16只ST
“高危区”易变“黄金地” 解密机构ST“爱好”

史上最长假期 消费股启动9月行情
今年中秋和国庆节相近，两假相连或使其成为史上最长黄金周。分析人士认为，史上最长黄金周将

大大带旺旅游、餐饮、零售消费等相关受益行业。建议选择估值较低、盘子不大的商业零售股进行投资。
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王亚伟在*ST昌河打了漂亮仗
今年7月7日，已经暂

停上市、连看盘软件上都找

不到踪影的*ST昌河发布公

告，称其定向增发草案上市

公司董事会审议已通过。

而这份草案为其带来的将

是“乌鸡变凤凰”般的美好

前景，一旦重组完成，*ST昌

河将成为中航工业旗下核

心航空电子业务的资本平

台。

而就在该股暂停上市

之前，王亚伟操盘的两只基

金持仓累计901.15万股，并

且持仓时间已经超过一

年。而在其最初建仓之时，

该股股价不到5元。这意味

着，在*ST 昌河重组完成并

恢复上市后，王亚伟极有可

能从中获利近亿元。

而其选择的下一个目

标，则是已有明确重组预期

的ST百科。

机构潜伏16只个股
作为目前 A 股市场上

的主要资本力量，机构的研

究能力、判断能力、信息来

源及对上市公司实际情况

的了解程度，都非普通投资

者所能企及的水平。

在过百只ST类个股中，

机构资金甘愿冒险选择当

中的16只个股进行“潜伏”，

一定有他们独特的投资逻

辑。

仔细分析机构在ST类

个股上的布局，对投资者而

言意义重大。

中超电缆(002471)发

行价14.8元，市盈率49.33

倍，申购上限3.2万股，公司

主营电线电缆。

双环传动(002472)发

行价 28 元，市盈率 51.85

倍，申购上限2万股，公司主

营动用齿轮及齿轮零件。

圣莱达(002473)发行

价16元，市盈率48.48倍，

申购上限1.6万股，公司主

营温控器及电热水壶整机。

三新股周一申购

ST珠峰 收盘价：13.99元

实际流通盘：1.58亿股

重组背景：公司拟募资4.8亿元

收购大股东控股的选矿厂，未来3年

承诺年均投资不少于5000万元。

*ST光华 收盘价：21.81元

实际流通盘：1.42亿股

重组背景：公司将把全部资产和

负债转现金让给大股东汇诚投资，同

时汇诚投资再将所持*ST光华股份转

让给恒逸集团。

ST能山 收盘价：4.86元

实际流通盘：8.63亿股

重组背景：华能集团意欲在山东

收购鲁能集团的资产，收购ST能山

也只是其整体战略的一部分。

*ST北人 收盘价：7.29元

实际流通盘4.22亿股

重组背景：公司拟向大股东转让

8项资产，预计带来1.71亿元利润。

ST厦华 收盘价：5.62元

实际流通盘：3.71亿股

重组背景：公司将定向增发募资

不超过11亿元，当中近8亿元用以还

贷款和补充流动资金。

ST重实 收盘价：11.64元

实际流通盘：1.09亿股

重组背景：日前，其实际控制人

中房集团被重组，并入中交集团。

*ST联华 收盘价：10.06元

实际流通盘：1.25亿股

重组背景：江苏建丰收购公司股

权成为大股东，表示将借助资本市场

力量、改善上市公司经营。

ST唐陶 收盘价：7.57元

实际流通盘：1.32亿股

重组背景：冀东水泥去年入主，对

公司的重组方案正在审批，计划注入

盾石机械等资产，评估值4.25亿元。

ST春兰 收盘价：6.73元

实际流通盘：5.19亿股

重组背景：公司过往主营业务为

空调，此后通过资产置换，控股股东

已将地产业务注入。

*ST国通 收盘价：12.22元

实际流通盘：0.81亿股

重组背景：新进大股东山东京博

曾表示，希望将旗下的石化资产置入

上市公司，即山东地区的石油炼化

厂。

S*ST华塑 收盘价：8.7元

实际流通盘：1.51亿股

重组背景：市场曾传新汶矿业将

借壳，公司于去年底澄清。公司还曾

传出齐鲁证券、济南煤矿等

企业的借壳传闻。

ST国祥 收盘价：10.69元

实际流通盘：1.45亿股

重组背景：今年公司将重组方案

进行修订，已上交证监会等候审批。

ST百科 收盘价：8.89元

实际流通盘：1.31亿股

重组背景：公司现控股股东宋都

控股此前3亿元现金高价买壳。

ST东海A 收盘价：5.75元

实际流通盘：2.96亿股

重组背景：海南地王罗牛山确认

为公司控制人，今年初完成股权过户

手续。

ST中源 收盘价：9.13元

实际流通盘：3.22亿股

重组背景：公司盈利能力较弱的

纺织资产已打包处理，公司的主营业

务正朝生物制药方向转型。

*ST祥龙 收盘价：6.38元

实际流通盘：3.75亿股

重组背景：*ST祥龙是湖北著名

的“重组绯闻股”之一。从2006年上

半年开始，关于*ST祥龙重组的传闻

就从未间断，“对象”曾有中化集团、

湖北能源集团、平煤集团、大冶有色、

长源电力及长江出版等，近期有消息

称，将被中平能化集团重组。

16只个股重组概况个股简析


