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理财资讯

事实上，贵金属T+D交易的火爆从

今年年初就开始显现出来，投资者可以

参与的渠道日渐丰富。另外，黄金的走

势还带动了投资者对于其他贵金属T+D

投资业务的需求，比如日渐走进大众视

线的白银。但黄金现货T+D的“受宠”似

乎分流了一部分参与黄金期货交易的

受众与资金，从今年6月开始，黄金主力

期货合约1012成交量一直在萎缩，而近

一周时间，上海期货交易所黄金期货成

交量出现下滑走势也十分明显。

之所以现货交易受追捧，除了上述

原因之外，风险控制也是一大要素。一

位黄金分析师告诉记者，由于国内黄金

价格主要取决于国际市场，因此纽约和

伦敦黄金价格的波动会在很大程度上影

响国内黄金价格走势，黄金一天的波动

范围一般在1%~2%。“对于投资者来说，

做现货T+D可以在晚上金价波动最活跃

的时候进行套利，如果做黄金期货要等

到第二天，很可能出现跳空的风险。”上述

黄金分析人士也指出，虽然T+D业务风险

比起期货而言略小，但相对实物黄金和

纸黄金交易而言波动仍较大。

T+D交易量上涨，期货成交下滑

A7
2010年8月21日 星期六
编辑 胡孝政 组版 阮怀霞 校对夏群理财

理财观察

随着金价半

年来的宽幅起落，

贵金属 T+D 业务

在 国 内 日 益 火

爆 。 而 日 前 六 部

委为力促黄金市场发展而联合出台

的《关于促进黄金市场发展的若干意

见》，更是对黄金市场产生了积极影

响。《意见》出台后，作为国内最早一

批开立贵金属 T+D 的金融机构，工

商银行本周率先宣布调整 T+D 业务

的保证金比例和强制平仓标准，以满

足投资者日益旺盛的投资需求。

余果

据记者了解，目前国内开设了此

项业务的商业银行有7家。在此次调

整之前，工商银行的保证金门槛相对

最高，为 20%；民生银行的最低，为

10.5%；此外业内比较平均的水平为光

大银行为15%，兴业银行为12%。

保证金高低对于T+D业务中投资

者的资金利用率有着很大的影响。假

设以金价 270 元/克计算，交易一手

(1000 克)全额黄金 T+D 合约需要 27 万

元，而利用保证金模式，比如保证金比

例为 20%，投资者就需要投入 54000

元，而在民生银行则只需28350元，显

然后者的资金利用率更高。工商银行

于日前调整了该项业务的保证金比例

和强制平仓标准，按照最新的交易规

则，工行贵金属T+D业务的保证金门槛

从 20%下降至 15%，强制平仓标准从

15%下降至 14%。其余多家银行虽暂

无松动意愿，但本身较低的门槛对个

人投资者仍具有一定吸引力。

银行投资门槛“双降”

银行黄金T+D走俏 拖累期货交易量

银行、期货公司争食“金客”

版画作为目前国内火热的艺术品

市场中新兴的力量，以其较低的价格和

较高的艺术价值受到白领阶层的喜

爱。据博宝艺术网的安先生透露，博宝

宝珍商城和博宝在线拍卖网的版画商

品的关注者中，70%以上都是白领阶

层。同时，安先生还提醒各位版画收藏

爱好者，版画的收藏需要注意的问题也

很多，除了个人的喜好以外，是否有市

场价值、升值空间的大小都会影响一幅

版画作品的收藏价值。为了让对版画

收藏有兴趣的藏者不盲目收藏，博宝资

讯提供一些基本的版画收藏知识供大

家参考。

一、版画作者在业界的地位和名声

是版画收藏价值的一个重要内容。比

如著名画家或油画家、著名版画家、全

国美术协会会员或中国版协会员之类，

例如著名画家吴冠中的版画作品就是

目前版画中收藏价格较高的。还有比

如著名版画家张白波，其版画作品曾多

次被全国各大美术馆收藏，还曾在日

本、欧洲等地获得奖项。

二、画家的亲笔签名是版画增值的

重要因素。一般画家都会在作品上留

有自己独特的印记，最常见的就是画家

的签名。版画的签名以铅笔签名居多，

而且通常都会有固定的签名字样。

三、原创和复制的区别也在很大程

度上决定了版画的收藏价值。版画的

可复制性是版画收藏在中国市场上不

被看好的重要原因之一。原创版画是

画家构图绘制并逐张套印完成的版画，

复制版画是由画家或原画作的所有权

者委托印制的、限定了数量的版画。一

般而言，原创的收藏和增值价值都比复

制要高，但是复制的比原创的价格便

宜。版画属于有限复制品，精品版画最

多只能复制十张效果比较好的复制品，

数量再多就基本谈不上什么艺术价值

了。

四、留意作品的发行数量编号。版

画的可复制性决定了它可以不同于油

画的唯一性而有数量地发行，而版画发

行一般都是有发行数量编号的。国际

标准为一个百分之几的数字，如某张版

画是10份里的第一张，就要标上1/10，说

明它共印了10份，这是其中的第一份。

分子越小，版画的价值越大；分母越大，

版画的价值越小。

五、精品版画更有收藏价值，未来

增值潜力更大。目前在版画收藏中，有

个不成文的规定，那些有入选过全国美

展或获过全国大奖、得到过美术评论界

的一致好评的版画才能称之为精品版

画，收藏价值更被看好。 程可

艺术品市场中新兴力量崛起

专家提示版画收藏要点

◆艺术品理财现身私人银行

为吸引客户，多家银行的私人银行中心

纷纷推出艺术品鉴赏服务甚至艺术品投资产

品。记者了解到，目前银行推出的艺术品投资

产品有三大类，一类为直接投资型，到期收益

取决于所投资艺术品的价格变化，以民生银行

的产品为代表；二类为融资类，名为投资艺术

品、实为融资性质，以建行联手国投信托推出

的相关产品为代表。三是鉴赏+期权模式，以

招行的艺术品鉴赏计划为代表。不过专家也

表示，由于艺术品缺乏准确客观的估值工具和

公认的价格参照，给艺术品投资产品的初始定

价带来难题，同时，流动性风险也是艺术品投

资理财产品需要化解的风险。 辛文

◆散户投资茅台当心变现难

飞天茅台近期价格大涨引起了很多投资

者对茅台等高档白酒的收藏热情，不过，藏家

刘先生表示，白酒投资模式看起来很诱人，但

实际操作起来却面临着不小的困难，“大家不

要光盯着茅台酒价格又涨了多少，首先还要解

决如何变现。”他介绍，茅台酒藏家主要收藏

1986年之前的陈年茅台酒，而市面上出售的茅

台酒回购和再流通渠道很少，“普通消费者很

难从茅台酒的涨价中受益，即使出手，价格也

会大打折扣。”据了解，零售价近千元的飞天茅

台在烟酒专卖店的回收价在630~650元左右。

“其次，茅台酒历来是假酒贩子造假的主要对

象，普通消费者缺乏鉴别能力，一旦买到假酒

将会赔得血本无归”。 晓风

◆南方小康联接基金将结束募集

近期备受市场关注的中证南方小康ETF

联接基金将于8月24日结束募集，记者从银行

渠道了解到，在目前众多发售的理财产品中，

南方小康由于特色鲜明，投资者关注程度较

高。据理财人士介绍，南方小康是国内首只跟

踪定制指数的基金，与沪深300指数相关度较

高，可与沪深300期指进行期现套利，而且还是

国内首只可投资股指期货的基金，另外，该基

金还投资了低碳环保行业，把握我国产业结构

升级的投资机会，整体业绩位居上海基金行业

前列。南方小康拟任基金经理杨德龙在接受

记者采访时表示，下半年市场的投资机会将主

要集中在中大盘二线蓝筹股。我们看好该类

股在市场反转时的表现，因为经过调整后，其

估值已处于历史低位，下跌空间有限。胡孝政

◆美元维持反弹后整理走势

在本周的外汇市场上，美元维持反弹后的

整理走势，美元指数最低回调到81.93，收盘在

82.53。非美货币也维持震荡走势。美国本周

公布的数据显示，美国8月NAHB房价指数为

13，为连续第三个月下降，8月纽约联储制造业

指数为7.10，预期为8.00。数据表明美国建筑商

信心持续处于疲软状态。美联储表示，如果美

国的物价水准继续显露趋软的迹象，则美联储

可能需要增加购买美国国债的规模。另外，周

末欧美股市大幅走低，美国道琼斯指数收盘下

跌了144.33点。市场风险厌恶情绪上升，令美

元从低位有所反弹。从技术上来看，美元指数

调整后再度收于82.00上方，短线美元指数反弹

的阻力在 82.70，若能够突破的话，将会冲击

83.50的阻力。交通银行安徽省分行 杨勇

版画，是中国美术的一个重

要门类。古代版画主要是指木

刻，也有少数铜版刻和套色漏

印。独特的刀味与木味使它在中

国文化艺术史上具有独立的艺术

价值与地位。

小贴士


