
大盘解析

行情渐入佳境 反弹向纵深拓展
近期本栏反复强调，一轮中级多头行

情已然展开，令人欣喜的是，近期行情的演

绎已印证了本栏的观点。尽管本周沪深大

盘出现了震荡走势，但本周沪综指、深成指

周K线仍收出小阳线，显示出本周沪深大

盘仍属多头主导的强势整理格局，而周 K

线的三连阳，以及市场行情热络，无疑显示

出这轮中级行情已渐入佳境，行情有向纵

深拓展之势。

从技术面来看，不断转强的技术特征已

十分清晰。从技术形态来看，沪深大盘依托

5 日、10 日均线稳步上行的趋势已十分明

显。从均线系统来看，两市大盘的5日、10

日、20日中短期均线系统继续呈多头发散排

列上行状，并对沪深大盘的上行形成明显的

支撑，而从周K线来看，值得一提的是，5周、

10周均线已形成多头金叉，需要特别指出的

是，沪综指、深成指已连续三周站在5周、10

周均线之上，本栏十分看重5周均线的作用，

把其视为阶段性多空行情的重要拐点，显

然，目前周K线的修好表明一轮中级行情已

确立并有望向纵深拓展。

当然，本栏把目前这轮行情定位为“中

级反弹行情”，因为目前市场还暂不具备反

转行情的条件，毕竟继续上调法定准备金率

和加息等不确定的利空因素随时会干扰市

场，加之通胀预期下的调控举措也会影响经

济增长的进程，这些利空或不确定因素，都

决定了我们对行情的定位，是中级反弹行情

而不是反转行情。 主持人 嘉春

8月6日股指期货一览表

上证指数：
开盘：2618.71 最高：2659.41 最低：2598.91
收盘：2658.39 涨跌：37.63 成交：1249.94亿元
上涨：859家 下跌：44家 平盘：42家

深证成指：
开盘：10762.60 最高：10949.24 最低：10627.58
收盘：10942.93 涨跌：174.86 成交：1115.65亿元
上涨：1033家 下跌：64家 平盘：45家
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国元视点

上周我们所提示的可能引发调整的

一个因素也即房价波动会导致政策加重

执行的预期已被市场接受，管理层、房企

和投资人之间不断的博弈过程注定了房

地产反弹的曲折性和复杂性，仍然建议以

波段操作思路对待地产，就龙头公司而

言，2倍左右的PB所对应投资价值决定了

其向下调整空间有限。另一个因素CPI的

反复也被市场充分炒作，如出现超预期上

涨恐怕又会引起市场担忧货币会不会适

当收一收。

市场走势基本符合我们预期，沪指

2700点关口遇阻，震荡式反弹已经兑现。

从心理角度分析，2319点位置以来新增资

金较多，成交逐步放大，市场即使再向下，

也会有个拉锯的过程，因此，目前的位置

我们倾向于认为适当调整后股指仍有一

冲，但高度有限，如果突破2700点之后我

们再伺机修正，目前建议把握好个股的反

弹机会为主。投资主题方面仍然是并购

重组（央企科研院所、军工及上海本地）、

新兴产业（业绩超预期类）、低估值商业医

药、部分涨幅不大农产品及农业生产资

料、中报超预期股等。 国元证券 陈琦

仍有一冲，但高度有限
敏感时点将至 把握个股机会

A3
2010年8月7日 星期六
编辑 王贤松 组版 阮怀霞 校对丁仕明论势

名家看盘

掘金三季报业绩预增股
重点关注业绩超预期增长及累计涨幅不大品种

炒股炒什么？当然是上市公司业绩，目

前中报业绩基本明朗，我们不妨把目光放远

一些，关注三季报预增股。目前，已发布三

季报业绩预报的141家公司中，预计三季报

业绩增长或扭亏的公司达到了116家。根据

Wind提供的预告净利润的最大增幅计算，

目前共有远光软件、佛塑股份等33家公司预

计三季报业绩增长幅度超过100%。较为惹

眼的是，6家公司预计今年前9个月的净利润

增幅较去年同期增长5倍以上，它们分别是

海鸥卫浴（1740%）、沈阳机床（1058%）、西飞

国际（1000%）、佛塑股份（725.85%）、南方建

材（720.96%）、贵糖股份（618.47%）。

就在上述公司如此亮丽的预报背后，

也有25家公司预计前9月的利润增长也存

在隐忧，威远生化、哈空调、江泉实业、法因

数控、中兴商业、红太阳6家公司预计三季

报业绩下滑的幅度或超过 30%。同洲电

子、沃华医药与广钢股份均预计三季报业

绩将出现首次亏损。

目前已经披露中报公司的股价对公

布的业绩增幅已经充分反映了，下一周期

的业绩预告应提早关注。重点关注那些确

定主营业务同比增长且业绩呈现加速上涨

的股票是要给予差别化重视的。

以嘉凯城为例，据Wind数据显示，公

司一季度业绩增长10倍，中报业绩增幅将

近40倍，但是公司三季度预计的净利润增

幅仅有298%，数据表明嘉凯城在第三季度

业绩增幅明显收窄，原因归结于去年的同

期利润为亏损状态。看三季报，利润增长

幅度需要在时间序列上看环比数据，业绩

增长如有加速趋势的，再结合资金面和股

价能够寻找出好的标的，另外也要结合公

司所属行业的特征。

根据上述原则，我们筛选出三季报业

绩增幅大于中报业绩增幅且同时满足中报

业绩再次大于一季度业绩增幅条件的股

票，这16只股票分别是：奥维通信、三泰电

子、新世纪、北纬通信（信息设备与服务行

业），海鸥卫浴、梅花伞（轻工制造行业），沈

阳机床、方圆支承、智光电气、巨力索具（机

械设备行业），佛塑股份、东方锆业、联化科

技、长青股份（化工行业）以及农林牧渔股

东方海洋。

三季报行情将主导九月市场。而随

着三季报预测的陆续披露，未来市场有望

出现小规模的板块轮动，投资者可重点关

注短线投资机会。

操作建议，近期操作上投资者仍然可

以重点关注三季报业绩大幅增长的品种。

在选择思路上，首先应锁定业绩超预期增

长或业绩出现翻倍以上增长的品种，同时

应结合技术走势，如果前期累计涨幅不大，

且处于蓄势上涨阶段的个股则应重点关

注。 苏渝

黑马集中营之——高股息率股

分析师们建议，挑选高股息率个股不

妨从上市公司上年度年报及今年半年报

中高送转、高分红的个股入手，如东方园

林、中联重科、新安股份等。

黑马集中营之——科技股

重点上市公司有云计算的长电科技、

鹏博士等；光通信的日海通讯、烽火通信等。

黑马集中营之——上海重组股

益民商业、金山开发、飞乐股份等。

黑马集中营之——基金专有股

易方达基金专有动力传动；中邮基金

专有长城电脑、天通股份；招商基金专有

东华能源；鹏华基金专有科陆电子、中利

科技等。

黑马集中营之——大消费概念股

如从事化妆品业务的上海家化，另一

方面，零售百货方面，友好集团吸引了交银

施罗德旗下三只基金的集体入驻；中兴商业

引来了建信基金抛来的橄榄枝。 王丹

五类股或成“黑马”集中营
投资论坛

周五期指四合约再次承压高开，主力

合约IF1008开报2850点，高开6.8点，早盘

一度翻绿后，接近午盘期指震荡上行且快

速翻红，午后维持强势震荡上行趋势，期指

四合约全线大涨，收盘各合约涨幅均超过

2%。周五期指走势强于股指，盘中期现价

差一度拉升至27点，期现套利机会重现。

本周市场在震荡过程中分歧逐级放大，多

空双方盘中争夺激烈，持仓量大幅变动，前

20大主力持仓净多头在正负之间来回转

换，主力持仓变化说明主力做空意志不坚

决，市场观望情绪较浓，多头在等待市场调

整后寻机进场，周五期指的强势反弹说明

市场做多热情犹存，后市期指将在震荡整

固后继续向上拓展反弹空间。

华安期货 苏晓东

多头热情又起 期指强势反弹

期指冲浪

代码

IF1008

IF1009

IF1012

IF1103

现价

2920.0

2932.0

2973.0

3012.8

涨跌

76.8

76.0

72.8

76.4

涨幅

2.70%

2.66%

2.51%

2.60%

持仓量

23732

6351

3176

704

总量

322329

15250

2151

626

成交额(万元)

27804175

1323183

189324

55817


