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从去年7月胡锦涛提出“不断开创军民融合式发展新局面”以来，国家反复强调军民融合的重要性：去年12月，工信部部长李毅中表

示“以保军品、强能力、调结构、促转变为中心，加快核能、航天、航空、船舶、电子信息等军民结合型产业发展”；今年6月，国防部长梁光烈

强调“要坚持走军民融合式发展的路子，统筹国防动员建设和经济社会发展”，《解放军报》发表题为《让科技引领军民融合发展》的文章；7

月24日，防务科技产业投资基金、北京工业大学举办的军民融合发展战略座谈会提出：推动军民融合发展，相关部门要积极推动军民两用

产品实现产业化、规模化发展，充分发挥国防军工的高技术优势。种种迹象表明军民融合已经从概念阶段发展到了落实阶段。 吴云峰

该公司控股股东为华北计算机研

究所(15所)，15所已在航天测控、军用共

性软件、信息化武器装备以及国防预先

研究和型号研究等四个专业领域有优

势地位。在政府、公共事业、金融、能源

等多个领域拥有强大竞争力。公司正

积极推进产业并购计划，目前总市值规

模仅35亿，与同类公司市值相差较大，

拓展空间取决于公司的产业并购计划。

太极股份002368：产业并购树立国企信息化领军地位

该公司控股股东为华东计算技术

研究所(32所)，下属有IT公司十数家，并

已在相关领域形成了一定的相对技术

优势和市场优势。作为一家上市较早

的公司，公司正从毛利率低的低端产品

生产及代理向高端产品代理与集成转

型，已形成高端产品分销于集成、智能

建筑、软件开发三大业务领域。成立华

普信息技术有限公司，主营高端服务器

类产品，推出“唐舟”国产 OFFICE 软

件。目前总市值规模26亿，投资弹性来

自于可能的产业整合或资产注入。

华东电脑600850：期待产业整合或资产注入

*ST高陶600562：关注重大资产重组进展
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聚焦军民融合与央企重组

政策利好军民技术产业股

事件：1、宁波市人民政府联合主办的

军工产学研项目首次对接活动 7 月 8

日~9 日在宁波市鄞州区举行。年初，军

民结合推进司组织收集了 150 多家军工

科研单位，涵盖光机电一体化、电子信息

与软件等8大技术门类，共675项可向社

会推广的技术成果。

2、我国第一支主要投资于航天行业

及其技术领域的产业投资基金2010 年1

月18日在北京设立。总规模50亿元人民

币，远景目标是达到200亿元的规模。将

集中在航天产品、航天技术应用产业等特

种技术应用产品、产业基地等板块进行投

资。

3、据了解，目前国新资产管理公司已

获国务院批准，最快于本月挂牌。“中投2

号”公司注册资本金将上百亿，公司以资

产运营为主，并可处置不良资产，改善股

权运营。规模较小、主业不清晰、竞争力

不强的 20 多家央企可能被注入“中投 2

号”，其他央企的非核心产业、辅业等资产

剥离后也有可能被注入“中投2 号”。

4、2010年1月12日，我国大型客机发

动机项目责任主体和总承制单位中航商

用飞机发动机有限责任公司(简称“中航

工业商发”，AVIC/ACAE)研发基地在上

海市闵行区开工，预计将于 2013 年完成

各项功能建设，投资额约32.3亿元，预计

将于2013年竣工。

5、十一届全国人大常委会第十三次

会议 2010 年 2 月 26 日表决通过的《中华

人民共和国国防动员法》自2010年7月1

日起施行。该法为完善国防动员体系、促

进军民融合式发展、提高国防动员能力提

供了基本依据，标志着我国国防动员建设

进入了法制化、规范化发展的新阶段。

6、按国务院提请审查的预算报告，

2010年国防费预算为5321.15亿元，比上

年预算执行增加371.16亿元，增长7.5%。

其中，中央本级安排国防支出5185.77亿

元，比上年增加360.76亿元，增长7.5%。

十七大提出“走出一条中国特色军民

融合式发展路子”，在加强钢铁、冶金、化

工、能源、原材料、大型设备制造等六大传

统基础产业融合和重组中，应强化其国防

服务功能并确保国家主导控制。在核、航

天、航空、船舶、兵器、电子等六大制造产

业中，形成军用和民用技术良性发展机

制。把信息技术(包括软件技术)、生物技

术、新能源技术、新材料技术、先进制造技

术、海洋技术等六大高新技术产业尤其是

信息产业作为军民融合的新起点，从产业

政策上对具有军用价值的高科技企业给

予鼓励，采取多种方式引导其为国防和军

队建设服务。

央企资产注入上市公司将显著提升

上市公司业绩，分析师看好军工行业是因

为军工行业集团内部、上市公司之外还有

大量优质资产，未来，军工集团必然要借

助资本市场的力量实现快速发展，据了

解，央企军工企业资产证券化率不到

20%，军工企业集团向产业化、专业化发

展以及向多元化投资主体方向发展的趋

势明确，资产整合是军工企业实现快速发

展的重要手段。

资产整合军民融合政策使军工企业实现快速发展

该公司通过国有股权转让，南京电

子技术研究所（14 所）已合计持股

47.42%，成为公司控股股东。5月公司

公告，公司重大资产重组申请正在获得

中国证监会受理，本次重组事项尚存在

不确定性，公司将根据重组进展情况及

时披露有关信息。

14所实力雄厚，拥有国内一流研发

设施，产品覆盖了雷达、通讯等数十个

专业领域。重大重组方案一旦获通过，

以目前总市值35亿，其未来潜力仍然

不小。
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按照国资委规划，2010年中央企业将

减少到80~100家。随着央企整合到80~

100户的“大限”日益临近，近期央企重组

步伐再度加快。

国资委5日公告称，经报国务院批准，

中国房地产开发集团公司整体并入中国

交通建设集团有限公司、上海船舶运输科

学研究所整体并入中国海运（集团）总公

司。

多家研究机构认为，央企资产重新进

行排列组合，可以把旗下的上市公司当做

资产运作的平台注入相关资产，使资产总

规模、盈利能力获得量的飞跃，进而实现

质的突破。科研院所与产业集团重组，是

国资委鼓励的方向。国资委副主任黄丹

华不久前在2010中央企业科技工作会议

上指出，国资委将继续支持科研院所、设

计企业与产业集团的联合重组。

央企整合重组加速军民融合产业实现突破

从重组数量上看，今年的整合目标应

该会转移至科研院所类公司，这类央企数

量多，但缺乏一个产业集团支持。与此同

时，科研院所类企业又是科技创新优势突

出的领域，与目前培育新兴产业有着紧密

关系。央企科研院所类的整合正处于天

时、地利、人和的时期。此前，长沙矿冶研

究院、中国建筑材料科学研究院、沈阳化

工研究院、北京有色金属研究总院已分别

并入中国五矿集团、中国建材集团、中国

中化集团、中国钢研科技集团公司等。目

前还没有进入相关产业集团的科研院所

还有武汉邮电科学研究院、上海船舶运输

科学研究所、中国建筑设计研究院、中国

建筑科学研究院、机械科学研究总院等。

目标一：科研院所寻求产业集团支持

虽然已进入集团，但还没有有效产业整

合的，像中国电子科技集团、中国电子信息

产业集团、中国航天工业、中国航天科技等

集团旗下的上市公司或研究所，如中国航天

科技集团的航天机电600151(切入太阳源)，

中航工业的成飞集成002190(拟入主“中航

锂 电 ”)、航空动力(600893)、哈飞股份

(600038)等。中国电子信息产业集团的振

华科技 000733( 动 力 电 池)、长城开发

000021(智能电网)、中国软件600536(基础

软件)等。中国电子科技集团(CETC)旗下

的公司：华东电脑600850(32所)、四创电子

600990(38所)、卫士通002268(30所)、太极

股份002368(15 所)、海康威视002415(52

所)。从业务架构上，基本上分布于集团主

要优势产业之中。此外，与中国电子科技集

团有重组合作的还有，如高淳陶瓷600562

(14所)、天通股份600330(48所)。

目标二：在集团框架内进行有效产业整合

第一类是属于国防体系或与国防体

系联系紧密的企业；第二类是拥有较多军

队客户或潜在军队客户的企业，主要投资

标的：航天信息600271（集团的部分军民

信息化业务有并入公司的可能性），华力

创通300045（公司有望获得更多军队订

单），川大智胜002253（军航对公司产品

的需求可能增加），卫士通002268（与军

队在加密产品的研发上形成合作）。

目标三：两类企业将直接受益军民融合


