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基金首份2010年2季报出炉——中海基金上周日率先披露了旗下7只基金2季度报告。从2季报可以看

出，中海基金旗下4只权益类基金股票平均仓位为70.28%，其中3只基金仓位较1季度有所降低。

基金首份2季报出炉：仓位较1季度有所降低
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中国农业银行上周四成功登陆上交所，A股由此进入了“后农行”时代。农行上市，意

味着A股度过了今年第一个融资高峰期、也意味着超大盘国有金融企业改制上市之路获得

重大成功。农行上市前，市场关注的是其对整个市场产生的影响，而成功挂牌之后股指会

如何运行则成了关注的焦点。本期特回顾了工行、中石化、中行等大盘权重股上市后带给大盘的完全不同

的走势及市场特征，以帮助投资者找出适合自己的股市生存术。 杨晓春

后市攻略

不同模式下各有生存之道

摸清“后农行”时代股市命脉
降低仓位 减少操作频率 静待底部重新构筑

继续横盘震荡 日信证券
本周趋势：看平 中线趋势：看空

本周区间：2350～2500点

本周热点：中报高增长，高送转

本周焦点：成交量变化

弱市格局难以改变 新时代证券
本周趋势：看空 中线趋势：看多

本周区间：2300～2450点

本周热点：重组概念，中报预增

本周焦点：国务院会议，货币政策

短期涨不高跌不深 财通证券
本周趋势：看平 中线趋势：看空

本周区间：2100～2550点

本周热点：节能环保、大消费

本周焦点：年中经济工作会议

有望震荡盘升 西南证券
本周趋势：看多 中线趋势：看多

本周区间：2400～2500点

本周热点：低估值板块

本周焦点：成交量，中报业绩

回顾:2006年7月5日，股改后首只

超级大盘股中国银行登陆A股，199.89

亿元的发行金额，创出了当时市场的新

纪录。对于市场而言，该股的上市无疑

是一个巨大的考验。彼时，A股市场正

经历着股改行情以来的第一次中级调

整，上证指数在中国银行上市当日冲高

回落，随后展开调整，7月13日一度大

跌4.84%。指数从最高1755点调整到

1541点，调整幅度达到13.33%。调整的

时间从7月初持续到了8月底，在2个

月的时间内，中国银行持续探底，股价

从上市首日的3.79元调整到3.2元附近

才止跌。并于随后持续盘整，底部平台

从8月一直到11月才确立。随后，展开

跨年行情，在当时市场冲击历史大顶

2245点的过程中，中国银行起到了领

军人物的作用。

中行模式 特征：
快速探底，平台盘整后涨势如虹，引领大盘创新高
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回顾:2006年10月27日，大盘股工

商银行上市，上市当日收盘于3.28元。

横盘震荡数日之后，从11月8日开始，

工行开始上涨，到12月29日已经涨至

6.20元，价格接近翻番。与此同时，大

盘也在工行上市后开始逐步上涨。

工行上市当日大盘小跌收于1807

点，到12月29日已经升至2675点。工

行模式一个显著的特征是工行上市后

两市成交量显著放大，上市初期沪市成

交量在250亿元左右，之后稳步放大到

300亿元，到12月末沪市成交量已经在

600亿元以上。

工行模式 特征：
上市后市场由弱转强，然后开启一轮行情

回顾:2001年 8月8日中国石化上

市，当日收盘于 4.34 元，较其发行价

4.22元小涨2.83%，首日小涨这一点与

本周农行走势类似。上市之后便开始

迅速下挫，到2002年1月29日，下挫到

2.96元，之后指数便开始横盘震荡，一

直到2002年末，中石化的价格一直在3

元上下徘徊。当时大盘走势与中石化

类似，中石化上市当日大盘收于 1895

点，之后快速跌落到1400点附近，并在

该点位上下运行直到2003年。中石化

模式的特征是成交日渐萎靡，市场参与

热情降至冰点，沪市单日成交多在100

亿上下徘徊。

中石化模式 特征：
上市后指数快速下跌，然后较长时间的横盘筑底

农行新模式

特征：横盘整理，计入指数后加大

银行板块的权重，成为市场的稳定器

大盘缘何下跌

欧元区债务危机

中小盘股估值高

调控政策未出尽

流动性收紧预期

不知道

斩仓还是坚守

斩仓持现

坚守待涨

逢低抄底

你认为震荡的合理区间是多少

2300-2400点

2100-2300点

2400-2500点

哪些板块能率先反弹

新疆板块

新能源板块

三网融合

甘肃板块

农业板块

旅游板块

其他

后期可能拖累大盘的板块

电力板块

煤炭板块

钢铁板块

水泥板块

有色金属

金融板块

造纸板块

地产板块

8.89%

17.56%

19.33%

40.33%

13.89%

31.38%

42.25%

26.37%

57.47%

19.33%

23.2%

16.5%

31.31%

12.85%

4.01%

13.38%

3.21%

18.73%

4.33%

10.22%

18.63%

9.16%

11.03%

18.68%

4.03%

23.92%

四大机构看后市 沪指极限区间2100～2550点

设想:因为有“绿鞋”机制护航，农行上市

后可能会一直在发行价格附近窄幅震荡。农

行计入指数，整个银行板块的权重大大增加，

将成为市场新的稳定器。而在市场上涨过程

中，有望成为领军人物。

机构观点:多家分析人士认为，农行上市

后不会大幅下跌。农行的定价相对在比较合

理的范围之内，另外农行有非常重要的机制，

这是保证其在一段时间之内不破发的重要工

具，所以农行破发的可能性还是很低的。

操作建议:由于农行是最后一家完成重组

改制的大型国有商业银行，其长期投资价值可

期。恒基投资认为，不排除“国家队”对于银行

股的神来之笔，但这种影响趋势的动作也只是

在市场信心方面给予支持，所以，还得再观察

观察。需再度降低仓位，减少短线操作频率静

待底部的重新构筑。

弘业期货大课堂（150）

上周股指 IF1008 整体行情
走势来说是一个震荡回调的
过程，周五下午走出了一点像
样的上升，但是比我预期的从
低点起来有 50 点的拉升差了
那么一点，但是总体走势来说
还算不错。本周整体操作会
保持逢低做多为主，今天操作
上止损应该是放在上周五低
点 2588，但 是 不 管 怎 么 样
2580 一 线 是 不 能 破 的 ，如 果
盘中下破就建议观望为好，近
期应该是会出现一个比较好的
上涨势头。

上证指数上周一见了高点后
就一路回落，周五才见到了低
点 ，个 人 认 为 上 证 在 2380 到
2390 区间是这次从 2319 启涨来
一个强大的支撑，如果是比较好
的上涨的话这个区间是不应该
打破的。所以调整可能即将结
束进入一个上涨的形态了。在
早的时候就说过上证指数从时
间周期来看是会在7月中旬前见
到底部，很有可能2319就会是低
点。目前个人依然保持这样的
一个观点，但是本周要是向下击
穿 2380 的话可能就不太好了。

提示一下的是本周可能会有那
么一两个交易日出现大涨的行
情。本周上当位将会去考验
2560一线。

以上个人观点，仅供参考！
弘业期货合肥营业部杨波
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