
热点题材

急诊室公司题材点评

6月份规模创出今年以

来最高峰的定向增发在本

月骤然降温，拟增发上市公

司的数量和融资规模都有

明显的下降。取而代之的

是新股发行的井喷，在农业

银行的带动下，在本月发行

的 IPO 项目合计融资已经

达到了6月份的3倍以上。

值得注意的是，在完成

了增发的个股中，有几只近

期的走势异动明显。比如

说，方大集团周三突然涨

停，令参与增发的机构已经

录得了约30%的浮盈。航天

机电则在 14 个交易日内收

出了两个涨停板，其间股价

也出现了很好的波段操作

机会。

机遇掘金榜

周末传闻传闻
传闻点评

个股传闻

据传：伟星股份 7家机构开始联

手进驻该股。

据传：中国卫星近日有重大利好

公告。

据传：滨化股份中报高送。

据传：三峡新材中报将公告预增

5000%。

据传：渝开发周末公告收购国美

旗下鹏润重庆资产。

据传：南方汇通今年1～6月海水

淡化反渗透膜销售收入可观，中报业

绩预增500%。

据传：太极集团研究员认为，公

司可能会在年报推出10送8方案。

据传：海印股份公司高岭土项目

有重大进展，未来业绩高增长可期。

传闻解读

●传过去对大盘银行股不是很

喜好的私募基金，目前也开始对银行

股产生了浓厚兴趣，并开始进场吸

筹，认为已被明显低估了。

点评：是否“被低估”，还要看经

济运行情况。

●传上交所总经理张育军表示，

中国资本市场面临包括从大力发展

股票市场到大力发展债券市场的转

型等四项重要和艰巨的转型任务。

点评：对投资者来讲，意味着盈

利模式的即将转变。

●传截至7月8日，以上市公司

大股东为代表的产业资本，在7月份

的第一周增持上市公司股票数量已

经超过了整个6月份。

点评：在大跌之后，现有的估值

似乎已经得到产业资本的关注和认

可。

风险曝光台
紫金矿业污染毒杀汀江

378万斤鱼

太保天量融资遭偿还 被

套资金大举砍仓离场

华业地产二股东减持套现

1.3亿元

江淮汽车终止1.5亿增资子

公司计划

丰乐种业退出房地产行业

上海普天中期预亏1900万

福耀玻璃 1.57亿收购疑似

“赔本买卖”

上海新梅净利预减50%～

100%

同洲电子半年亏损 3888

万元

韶能股份 5.5 亿投资亏损

行业

天然气涨价 泸天化上半

年预亏

天目药业股东减持190万

股

关注题材

潜在题材

通程控股中报增逾7成

东湖高新上半年业绩增长

34%

卧龙地产“曲线”购地

宝胜股份 2.3 亿购控股股

东资产

复星医药注资5亿发展单

抗药物

中国人寿上半年保费收入

1836亿

建投能源筹划资产重组

外运发展净利润预增21倍

东航上半年净利预增超

50%

中国重工定增拟置入173

亿资产

长城电工子公司 7256 万

元对外投资

卧龙地产 6500 万元受让

嘉原盛75%股权

目前，钢铁股纷纷跌破净

资产，同时，在市场低价股的

行列中，钢铁股也占据多席。

业内人士认为，尽管存在钢价

下跌、行业盈利下滑等负面影

响，但悲观预期已被市场充分

反映。钢铁股进入安全区域，

现阶段无疑是长期投资的最

佳介入点，而此前的深幅调整

也使得钢铁股反弹需求强烈，

投资者在抄底过程中可跟踪

弹性较好的“破净”、小盘钢铁

股。可关注低估值品种和高

弹性品种。

7 月 13 日，民航局召开年中

工作会。本次会议具体提到了

国际航线补贴和税费减免、货运

的补贴两大问题，及正在制订

《民航产业结构调整规定》和《指

导目录》。我们预计，对航空业

的实质政策支撑或将出台，而

《民航产业结构调整规定》和《指

导目录》可能成为国家支持国际

航线和航空货运发展的指导性

文件，将利好上述两类航运业发

展。

基于行业及公司的基本面，

以及各个航空公司的估值比较，

我们推荐国际航线景气大幅提

升、三季度国际航线客座率有望

超过90%、盈利能力最强、PE 水

平最低且受高铁影响相对较小

的中国国航，以及竞争格局优化

且管理改善最大的东方航空。

光华控股实际控制人变更为南方传媒集团

点评:公司实际控制人由开元集团变更为南方传媒集团,公司未来

经营发展值得关注。
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寻找反弹急先锋 淘宝“破净”钢铁股

航空业超预期政策支持呼之欲出

增发概念股频现涨停板
增发价格是操作的关键 追踪标准：股价低于增发价

据传，从当前股本结构上看，长青

股份（002391）中报存在高送配预期。

重要等级：★★★★☆

【分析】公司IPO募集资金投向5

个项目，将支撑股本扩张后业绩的稳

定增长。从股价走势上看，中报高送

配预期强烈，建议投资者适当关注！

据传，*ST汇通（000415）计划提

高上次重组业绩预测。

重要等级：★★★☆☆

【分析】考虑到公司基本面的改善

及租赁业务前景的看好，上调公司的

投资评级，建议投资者适当关注！

据传，天音控股（000829）中报有

预增潜力。

重要等级：★★★☆☆

【分析】公司作为国内最大的手机

销售渠道商，3G受益明显，公司预增

没有悬念，建议投资者积极关注！

对于A股的存量上市公

司来说，定向增发是今年最主

要的融资方式。

“定向增发操作周期短，发

行费用大概是传统方式的一半

左右，门槛也较低，因此在市场

不确定性较强的情况下，上市

公司以定向增发的形式进行融

资的意愿也较强。

目前，管理层对于上市公

司的定向增发，并没有关于公

司盈利等相关方面的硬性规

定，对于一些过往盈利记录未

能满足公开融资条件，但又面

临重大发展机遇的公司而言，

定向增发也是一个关键性融资

渠道。某资深券商人士分析。

从近期市场表现看，实施了

定向增发的个别股票还逐渐出现

了较好的投资机会。比如说，刚

刚公布了定向增发预案的格力地

产和北京旅游近期走势更是好

看，北京旅游在预案公布前后累

计涨幅已经超过25%，格力地产

这一波下来最高涨幅也超过了

20%。“这种现象在一定程度上显

示了市场在目前所处的这个位置

对增发的认可度有所增强，对于

现在的估值水平也有所认可。”广

州证券袁季分析道。

投资者在参与增发概念股

时关键还是募集资金的投资项目

或者注入的资产，对盈利能力和

市场地位带来何种影响。短期而

言，增发价格是决定操作的关键

因素。如果公司本身质地和方案

不错，而且股价等于或低于增发

价的话，可以考虑参与。

杨晓春

定向增发是
今年主要融资方式

增发价格是操作的关键因素

恒宝股份与中科龙泽签订MIC战略合作协议

点评:合作建立后,MIC产品针对电信市场进行的应用开发过程中

新产生的知识产权归双方共有。MIC产品将成为公司新的利润增长

点。

中科英华成为天治基金第二大股东

点评:中科英华投资参股基金管理公司,符合公司实业和投资并行

的发展战略,积极拓展经营领域有利于改善公司的资产结构。

南洋股份投建轨道交通特种电缆项目

点评:轨道交通用电缆以其环保性、节能性、安全性,在民用建设项

目中的应用也将扩大,市场前景广阔,将为公司的发展带来显著效益。

武汉塑料因汽车销量增长，中期利润预增2～3倍

点评:上半年国内汽车销量实现了较大增长,加之公司去年同期基

数较低,故2010年上半年业绩增幅较大,公司长期发展前景乐观。

独一味通过现场核查及GMP认证

点评:认证完成后,公司首次公开发行股票募集资金投资项

目——独一味药品生产基地改扩建项目及宫瘤宁胶囊产业化项目将

正式投产,有利于公司盈利水平的提高。 杨晓春

大盘大盘
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增发价格增发价格


