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高手三剑客 冯斌一马当先 收益超10%

上证指数：
开盘：2429.68 最高：2436.28 最低：2402.00
收盘：2415.15 涨跌：-5.97 成交：513.55亿元
上涨：291家 下跌：589家 平盘：61家
深证成指：
开盘：9528.26 最高：9585.37 最低：9436.40
收盘：9465.80 涨跌：-19.63 成交：526.15亿元
上涨：382家 下跌：659家 平盘：78家

7月8日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:scbzq＠mail.hf.ah.cn
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股势

万联证券投资策略报告会：

下半年股市不具大涨条件
研发报告

外汇局：当前防范异常跨境资金流入的压力较大

压力仍然存在 反弹空间不大
国元视点

基金专户理财获准投资期指
投资比例无上限

点评：有助于增加参与股指期货的资

金存量，稳定市场，防止操纵。

证监会时隔两年再批新基金
基金公司数量达61家

点评：为股票市场再添新资金，利好

A股，有助于增强市场信心。

证监会将推进行政审批制度
改革 提高发审透明度

点评：有助于减少腐败和内幕交易行

为的发生，使股市健康发展。

下周市场将迎巨额解禁资金
超9000亿

点评：将给市场带来更多的资金，利

好股市，有助于进一步反弹。

新
闻
点
评

特别报道

日前,外管局强调，在我国本外币正利差继续存在、人民币存在一定升值预期的条件下，企业和个人资

产本币化、负债外币化有进一步扩大的趋势，防范异常跨境资金流入的压力较大。

周四大盘处于整理状态，剑客收益也

受此影响，继续分化，不过冯斌继续保持

领先优势，7 月实际收益率首次超 10%。

冯斌看好的北京利尔属于中小板次新股，

是近期反弹的热门板块，虽然盘中随大盘

调整出现回落，不过尾市的强劲拉升使其

实际收益率达到3.62%。赵女士看好的横

店东磁也是中小板，不过不属于次新股一

类，相比之下较弱，全天低开低走，导致其

实际收益率为-2.01%。樵翁看好的中国

武夷属于主板市场的股票，近期反弹走势

也不错，不过显然其运气不佳，该股早盘

高开高走，不过尾市价格有所回落，导致

其实际收益率为-1.92%。 胡孝政

日前，万联证券在2010年下半年A

股市场投资策略报告会上表示，在国内

调整经济结构的转型初期，下半年我国

的经济增速将继续放缓，从而制约股市

大幅上涨，行情将以区间震荡为主。操

作品种上，万联证券除持续看好新兴产

业外，阶段性看好银行、超跌地产及中

小盘股。

万联证券副总裁黄晓坤表示，由

于经济前景的不明朗，下半年行情仍不

具大涨的条件；沪指跌破2400点，主流

蓝筹存在反弹需求，但应理解为超跌反

弹的交易性机会；而代表未来经济发展

趋势、出现阶段性调整的新兴产业，则

将在中长期上保持向上趋势。

“尽管大部分投资者十分期待A

股市场能在下半年转势向上，但我们遗

憾地认为大盘仍将以区间震荡为主，存

在结构性机会。”万联证券策略研究员

宋豹称。

由于中国经济正处于结构转型的

初期，经济增速将继续减缓，上市公司

将面临“戴维斯双杀”的挑战，加之预计

下半年资金面宽松度有所下降，市场难

现趋势性上涨。

不过，当前市场估值水平较低，也

为指数提供了上涨的基础。因此，在业

绩超预期、调控达到目标前，下半年A

股仍以宽幅震荡为主。

李成

日前从有关方面了

解到，有关国际板上市的

交易规则已形成初稿，而

国际板的整体制度和规

则有四个层面的内容。

另外，证监会和交易所正

在对国际板、会计报表、

信息披露等三大重要制

度 安 排 进 行 充 分 的 酝

酿。 方家喜

周四股指延续近期的反弹走势，股

指开盘后逐波走高成功封闭了6月30日

形成的向下跳空缺口并突破了10日均线

压制。由于缺口的回补可能导致反弹方

向的迷失，虽然目前距前期平台强阻力

位尚有一段距离，但反弹随时有结束的

可能，有色、地产、黄金、银行等权重板块

走强也将压制中小市值个股的反弹空

间。

下周日子还是不好过 ，这是由于资

金可能的回流导致的。其实，自6月底

起，资金面的逐步宽裕已经令现券市场

收益率迈出下行步伐。银行等机构投资

者从7周前急于筹措流动性，又转变为寻

找资金运作方向。对公开市场操作而

言，尽管央票一、二级倒挂现象依然存

在，但是缺口正快速缩小。截至7日，1年

央票一、二级市场倒挂缺口由最高时的

31个基点，缩小至6个基点。为下周一年

央票扩大发行量奠定了良好的基础。同

时，目前机构对3年央票的兴趣依然不

减，因此，从下周起，公开市场资金回笼

力度或将明显加大。

从技术面来看，大盘反弹仍有延续

的要求。首先，沪深指数在连续反弹之

后已经部分回补6月30日留下的缺口，

该缺口是市场反弹的第一目标位，而一

旦补缺成功将会影响市场的心理预期，

大盘会继续向上反弹。其次，上证综指5

日均线已逐渐呈走平之势，个股活跃度

明显提升，短线技术性反弹有望延续。

但上证综指在前期缩量整理的 2500

点~2600点平台一带将构成极大的阻力；

另一方面，尽管近期两市成交金额均超

过500亿元，但量能仍显不足，难以推动

大盘走出较大行情，由于前期累积的各

方面压力尚未完全释放，不宜对反弹空

间期望过大。
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看好理由看好理由

连续两天缩量回连续两天缩量回
调调，，短线逢低吸纳短线逢低吸纳。。

机构持仓比例机构持仓比例
加大加大，，逢低介入逢低介入。。

短线突破短线突破，，有量有量
能支持能支持，，新高可期新高可期。。

昨日昨日
收益率收益率

33..6262%%

--22..0101%%

--11..9292%%

累计累计
收益率收益率

1010..4444%%

00..5252%%

--00..5454%%

监管层
酝酿国际板
等三大制度
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