
周五股指 IF1007 整体低开低
走，收盘下跌13点幅度0.47%，收盘
于2753.受到外围市场的影响走弱，
但周五依然在2800～2730区间内
震荡，短期来说2730下破的可能性
很大，下周在2760上方可以做空股
指，下破 2730 加仓做空，短线以
2770作为止损。只要2730下破，那
么下周整体走势可能都会是一个下
跌的形式。

上证昨天低开于 2556，收盘
2552，下跌 13.93，成交量依然只有
500 多亿，这两天可以说是地量
了。昨天盘面差一点一举跌破支撑
位2530，下周应该会继续去考验，
只要2530跌破，那么前期低点2481
是应该也会被打穿，小心下周会是
一个快速下跌的行情，下周如果真
的是大幅暴跌的话，那么下跌结束
后可能就会见到底部了。K 线上

看，日线周线月线都受到了均线的
强烈压制，日线周线月线的MACD
也都进入了空头市场，周线上均线
也将形成空头排列，那么在这种情
况下很容易出现大跌行情。个人看
法，上证指数此轮下跌的低点可能
在2200一线。

大盘解析

期指下周将面临方向选择
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期指冲浪

周五股指期货仍未能摆脱颓

势，震荡调整，截至收盘，主力合

约IF1007跌0.47%，比沪深300的

0.77%跌幅较小，其他三合约

IF1008、IF1009、IF1012 跌幅分别

是0.6%、0.65%、0.56%。

招商期货研究员侯书锋表示，

上证指数再度收出近似十字星，成

交量也明显萎缩，价格重心继续下

移且均线交汇位置对价格形成较

大阻力。从板块看，中小盘股的下

挫是导致大盘下跌的主因，而银

行板块的相对坚挺帮助股指午后

反弹，权重股与中小盘的表现反

映出股市“权重股估值偏低，中小

盘相对高估”的结构性问题，结构

性扭曲不解决，股市的反弹高度

将会十分有限。综合看，目前缺

乏主导市场走势的基本面因素，

国内经济结构调整政策相对温和

以及欧债危机暂时缓和使股指下

跌空间有限，但后市的诸多不确

定性以及股市自身的结构不合理

造成股指反弹乏力，预计下周初

股市和期指还以震荡盘整为主，

但选择方向突破的概率在增加。

股指期货方面，主力1007合约弱

势震荡，短期在2750一线有一定

支撑，期指短期还是以震荡为主，

面临方向选择。 李婷婷

上证指数：
开盘：2556.54 最高：2572.83 最低：2534.27
收盘：2552.82 涨跌：-13.93 成交：527.50亿元
上涨：149家 下跌：736家 平盘：55家

6月25日沪深指数

深证成指：
开盘：10195.90 最高：10219.72 最低：10037.94
收盘：10104.83 涨跌：-146.07 成交：544.87亿元
上涨：126家 下跌：923家 平盘：59家

深成指数日K线图上证指数日K线图

股指重心下移趋势明显
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周五大盘全天依旧维持弱势震荡的格局，尽管

这在隔夜美股大跌的背景下，已经相当不易，似乎

让人觉得大盘的走势并不像想象中的那样弱不禁

风。其实在大盘到达2500点附近后，我国的股市的

涨跌已经渐渐和外盘脱离了关系。纵观本周大盘

周一出现大涨后，其余时间主要是维持反复震荡格

局。由于量能的极度低迷，预计短期这种格局很难

改变。

后市展望，纵观大盘每次震荡整理走势，我们

不难得出一个结论：大盘的量能急剧萎缩是一个变

盘在即的重要信号。毕竟大盘不能永远这样盘整

下去，僵局也终将会被打破。股市里有句俗语叫做

久盘必跌，如果指标股不能再次有所作为的话，预

计大盘创出新低是必然的。所以投资者短期一定

要控制好自己的仓位，毕竟在股市中只有学会耐得

住寂寞才会成为最后的赢家。 恒基投资

一家之言

市场即将变盘结局下周揭晓
投资者要控制好仓位，耐得住寂寞，才能成为最后的赢家

投资论坛

公用事业是防御战的首选
沪深A股市场总体呈现着中期调整态势，而从

行业分析来看，我们认为地产、金融等大权重行业

的总体盈利周期正在从景气高位区域向下运行之

中，不确定性较大。从目前市场策略及历史经验来

看，寻找业绩能够在不确定性周期之中，继续稳步

增长的行业板块或是重中之中，从世界主要资本市

场来看，公用事业板块由于其总体经营平稳，业绩

相对而言起伏较小，其在调整中往往会引起机构投

资者的关注。从中国目前A股市场来看，公用事业

板块中的部分品种调整，估值优势显现及政策层面

未来调整价预期影响，关注其中的潜力品种仍然不

失为较好的品种策略之一。

从公用事业今年及今后的预期来看，我们认

为，提价的落实或预期将继续进行。由于公用事

业板块对产品提价所形成的业绩增长较为敏感，

因此未来仍然存在较好的市场时机性表现机会。

从今年以来国家相关政策来看，公用事业面临产

品提价的确定性比较明显。例如，随着国家对水

资源短缺的重视和水务行业市场化的提速，国内

水价的上调可以说是势在必然。因此，从投资角

度来看，目前深沪 A 股市场处于股价调整后的部

分公用事业品种，特别是估值优势显现、区域龙头

特色突出、中期技术指标进入低位区域的品种需

要高度关注，逢低分批布局或是防御市场风险，捕

捉投资机会较好的品种。

肖玉航

农行的定价与否无疑是牵动市场神经的一

个关键因素，如果农行发行价过高超过二级市场

定价的话，可能会带来破发隐忧，进而冲击大盘，

相反如果定价合理则有利于市场平稳过渡。回

到市场层面，大小盘股似乎产生了新的轮回，无

论从资金流向、估值还是走势来看，大盘股近期

均胜于小盘股。从资金流向角度看，地产、银行

和保险位居端午节后净流入前三名；从估值角度

看，保险股的估值已经处于历史最低点，银行和

地产估值接近历史低点；因此，权重股的估值行

情表面是拜外因所赐，实际上与其下跌后所引发

的估值修复有一定关系。但是，估值的修复并不

代表估值见底，由于整个市场的筹码供应将越来

越大，全流通时代大盘股由于供给增多，而资金

供给速度跟不上筹码供给速度，因此估值重心降

低或是常态。

影响市场的诸多因素并没有发生质的变化，

就下周而言，关键事件是下周二的农行询价区间，

这将牵动市场的神经进而加大波动。如果农行定

价无忧，那么在汇改所引发的汇率波动面前，升值

误读可能仍会引发市场纠偏行情延续，而蓝筹股

的“补差”行情可能会在涨幅小跌幅深的煤炭、钢

铁以及航空、造纸等板块见展开。基于反弹非反

转的假设，股指最大上涨幅度会在10周均线位置，

目前深圳方面已经达到，上海方面尚有欠缺，沪指

2600一线能否攻克将决定技术形态是否由三角形

演化为箱体，而这也将决定反弹能否延续。

国元证券 陈琦

国元视点

农行询价即将出台
股指波动或将加剧

对于A股市场的走势来说，

有三个特点可以概括之，一是机

构资金的护盘行为依然突出，而

且不仅仅是中信银行等银行股

有护盘的举动，中国联通也加入

到护盘队伍中。二是小盘股有

再调整的压力，至少创业板以及

近期上市的新股明显有资金进

一步减持的迹象，这说明了估值

高企的品种，仍有资金持续流出

的态势，这不利于市场的回暖。

三是市场个股行情明显降温，不

仅仅是因为地量复地量的因素，

而且还因为市场的做多能量明

显不足，难以催生新的做多兴奋

点，如此来看，大盘在酝酿着变

盘的能量，不排除在下周股指下

移的可能性，建议投资者操作宜

谨慎。
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